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INFORMATIVA SULLA PRIVACY

E SULLE TECNICHE DI COMUNICAZIONE A DISTANZA

Per rispettare la normativa in materia di protezione dei dati personali la 
Società informa gli interessati sull’uso dei loro dati personali e sui loro diritti ai
sensi dell’articolo 13 del Codice in materia di  protezione dei dati personali 
(D.Lgs. n. 196/2003).
La nostra azienda deve acquisire (o già detiene) alcuni dati relativi agli interessati
(Contraenti e Assicurati).

UTILIZZO DEI DATI PERSONALI PER SCOPI ASSICURATIVI*
* Le finalità assicurative richiedono, come indicato nella raccomandazione del Consiglio d’Europa REC (2002)

9, che i dati siano trattati, tra l’altro, anche per l’individuazione e/o perseguimento di frodi assicurative.

I dati forniti dagli interessati o da altri soggetti che effettuano operazioni che li
riguardano o che, per soddisfare loro richieste, forniscono all’azienda informazio-
ni commerciali, finanziarie, professionali, ecc., sono utilizzati da AVIVA VITA
S.p.A., da Società del Gruppo AVIVA e da terzi a cui essi verranno comunicati al
fine di: 
• dare esecuzione al servizio assicurativo e/o fornire il prodotto assicurativo,

nonché servizi e prodotti connessi o accessori, che gli interessati hanno 
richiesto;

• ridistribuire il rischio mediante coassicurazione e/o riassicurazione, anche
mediante l’uso di fax, del telefono anche cellulare, della posta elettronica o di
altre tecniche di comunicazione a distanza.

La nostra Società chiede, quindi, agli interessati di esprimere il consenso - conte-
nuto nella Proposta-Certificato - per il trattamento dei loro dati, strettamente neces-
sari per la fornitura di servizi e prodotti assicurativi dagli stessi richiesti.
Per i servizi e prodotti assicurativi la nostra Società ha necessità di trattare anche
dati “sensibili” – sono considerati sensibili i dati relativi, ad esempio, allo stato di
salute, alle opinioni politiche e sindacali ed alle convinzioni religiose dei soggetti
interessati (art. 4, comma 1, lett. d, del Codice in materia di protezione dei dati
personali) - strettamente strumentali all’erogazione degli stessi (come nel caso di
perizie mediche per la sottoscrizione di polizze vita o per la liquidazione dei sini-
stri). Il consenso richiesto riguarda, pertanto, anche tali dati per queste specifiche
finalità.
Per tali finalità i dati degli interessati potrebbero essere comunicati ai seguenti sog-
getti che operano come autonomi titolari: altri assicuratori, coassicuratori, riassicu-
ratori, agenti, subagenti, produttori di agenzia,  mediatori di assicurazione ed altri
canali di acquisizione di contratti di assicurazione (ad esempio, banche e SIM),
broker assicurativi, Società di Gestione del Risparmio, organismi associativi (ANIA)
e consortili propri del settore assicurativo, ISVAP, CIRT, Ministero dell’Industria, del
Commercio e dell’Artigianato, CONSAP, UCI, Commissione di vigilanza sui fondi
pensione, Ministero del Lavoro e della Previdenza Sociale, Enti gestori di assicura-
zioni sociali obbligatorie quali INPS, INPGI, Forze dell’ordine ed altre banche dati
nei confronti delle quali la comunicazione dei dati è obbligatoria.
Il consenso degli interessati riguarda, pertanto, anche l’attività svolta dai suddetti
soggetti, il cui elenco, costantemente aggiornato, è disponibile gratuitamente chie-
dendolo a:

II

Mod_59027_  15-03-2005  13:45  Pagina II



AVIVA VITA S.p.A. – Viale Abruzzi 94 - 20131 Milano - tel. 02.2775 447.
Senza tali dati la nostra Società non potrebbe fornire agli interessati i servizi e i
prodotti assicurativi richiesti, in tutto o in parte. 
Alcuni dati, poi, devono essere comunicati dagli interessati o da terzi per obbligo
di legge (lo prevede, ad esempio, la disciplina antiriciclaggio).

MODALITÀ D’USO DEI DATI
Il trattamento è realizzato per mezzo delle operazioni o complessi di operazioni
indicate all’art. 4, comma 1, lett. a, della Legge: raccolta, registrazione  e organiz-
zazione, elaborazione, compresi modifica, raffronto/interconnessione, utilizzo,
comprese consultazione, comunicazione, conservazione, cancellazione/distruzio-
ne, sicurezza/protezione, comprese  accessibilità/confidenzialità,  integrità, tutela.
I dati personali degli interessati sono utilizzati solo con modalità e procedure stret-
tamente necessarie per fornire agli stessi i servizi, i prodotti e le informazioni da
loro richiesti, anche mediante l’uso del fax, del telefono anche cellulare, della
posta elettronica o di altre tecniche di comunicazione a distanza. La Società utiliz-
za le medesime modalità anche quando comunica, per tali fini, alcuni di questi
dati ad altre aziende dello stesso settore, in Italia ed all’estero e ad altre aziende
dello stesso Gruppo, in Italia ed all’estero.

Per taluni servizi, vengono utilizzati soggetti di fiducia che svolgono, per conto
della Società, compiti di natura tecnica od organizzativa. Alcuni di questi soggetti
sono operanti anche all’estero.
Questi soggetti sono diretti collaboratori e svolgono la funzione di “Responsabile”
o dell’ “incaricato” del trattamento dei dati, oppure operano in totale autonomia
come distinti “Titolari” del trattamento stesso. Si tratta, in modo particolare, di sog-
getti facenti parte del Gruppo AVIVA o della catena distributiva (agenti o altri cana-
li di acquisizione di contratti di assicurazione sulla vita, consulenti tecnici) ed altri
soggetti che svolgono attività ausiliarie per conto della Società ( legali, medici,
società di servizi per il quietanzamento, società di servizi informatici e telematici
o di archiviazione, società di servizi postali indicate nei plichi postali utilizzati),
società di revisione e di consulenza, società di informazione commerciale per
rischi finanziari, società di servizi per il controllo delle frodi, società di recupero
crediti.
In considerazione della suddetta complessità dell’organizzazione e della stretta
interrelazione fra le varie funzioni aziendali, la Società precisa infine che quali
responsabili o incaricati del trattamento possono venire a conoscenza dei dati tutti
i suoi dipendenti e/o collaboratori di volta in volta interessati o coinvolti nell’am-
bito delle rispettive mansioni in conformità alle istruzioni ricevute.

L’elenco di tutti i soggetti suddetti è costantemente aggiornato e può essere cono-
sciuto agevolmente e gratuitamente richiedendolo a:
AVIVA VITA S.p.A. – V.le Abruzzi 94 - 20131 Milano - tel. 02.2775.447, ove potran-
no essere conosciute anche la lista dei Responsabili in essere, nonché informazioni
più dettagliate circa i soggetti che possono venire a conoscenza dei dati in qualità
di incaricati.

Il consenso espresso dagli interessati, pertanto, riguarda anche la trasmissione a
queste categorie ed il trattamento dei dati da parte loro è necessario per il perse-
guimento delle finalità di fornitura del prodotto o servizio assicurativo richiesto e
per la ridistribuzione del rischio.

III
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La Società informa, inoltre, che i dati personali degli interessati non verranno dif-
fusi.
Gli interessati hanno il diritto di conoscere, in ogni momento, quali sono i loro
dati e come essi vengono utilizzati. Inoltre hanno il diritto di farli aggiornare, inte-
grare, rettificare, cancellare, chiederne il blocco ed opporsi al loro trattamento
(questi diritti sono previsti dall’articolo 7 del Codice in materia di protezione dei
dati personali; la cancellazione ed il blocco riguardano i dati trattati in violazione
di legge, per l’integrazione occorre vantare un interesse, il diritto di opposizione
può essere sempre esercitato nei riguardi di materiale commerciale e pubblicita-
rio, della vendita diretta o delle ricerche di mercato e, negli altri casi, l’opposizio-
ne presuppone sempre un motivo legittimo).

Per l’esercizio dei loro diritti gli interessati possono rivolgersi a: 
Servizio Privacy - AVIVA VITA S.p.A. – V.le Abruzzi 94 - 20131 Milano - tel.
02.2775.447 - fax 02.2775.474 – email privacy_vita@avivaitalia.it

Il Direttore Generale è responsabile del trattamento dei dati personali per l’area
industriale assicurativa.

IV
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GUIDA ALL’USO DEL SUO CONTRATTO

IL CONTRATTO

Conservi con cura questo Testo Contrattuale “BPU BEST OF ETF - NEW BASKET”
- Index Linked a Premio Unico con Valore di Rimborso a Scadenza, la Proposta-
Certificato, documento che attesta la Sua adesione al Contratto e con il quale si dà
corso alla Sua posizione assicurativa e la Lettera Contrattuale di Conferma, che
riceverà da AVIVA Vita S.p.A., nella quale è indicato il numero definitivo di Polizza
a cui dovrà fare sempre riferimento e dove sono illustrate le diverse informazioni
inerenti al Suo Contratto.

Nel presente Testo Contrattuale sono indicate le Condizioni che regolano la vita
del Suo Contratto, in particolare:

• la Nota Informativa, illustra le principali caratteristiche del Suo Contratto e
descrive gli aspetti di maggiore rilievo delle Norme Contrattuali e della struttu-
ra finanziaria del Contratto;

• le Norme Contrattuali, si riferiscono in modo specifico al Contratto da Lei sot-
toscritto, un Contratto Index Linked a premio unico con Valore di Rimborso a
Scadenza (TARIFFA IB18).

V
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Turbativa del Mercato” riguardanti uno o più
ETF tra quelli che compongono il Paniere
Aggressivo ed il Paniere Conservativo che ren-
dano necessario la sostituzione di uno o più
ETF componenti i due Panieri stessi, si prov-
vederà o alla sostituzione del/degli ETF in
questione o all’eliminazione del/degli ETF dal
Paniere Aggressivo e dal Paniere Conservativo,
aggiustando di conseguenza i pesi del/degli
ETF rimanenti.
L’Agente di Calcolo indicherà la data a partire
dalla quale un nuovo/nuovi ETF sostitutivo/i
sarà/saranno inserito/i all’interno del Paniere
Aggressivo e del Paniere Conservativo o dalla
quale saranno modificati i pesi all’interno dei
due Panieri.
Gli “Eventi di Turbativa del Mercato” sono det-
tagliatamente regolati da quanto disposto nel
Regolamento dell’Obbligazione Strutturata
depositato presso la sede della Società ed a
disposizione del Contraente.

1.1 PRESTAZIONE ASSICURATA IN CASO
DI DECESSO DELL’ASSICURATO

In caso di decesso dell’Assicurato prima della
scadenza del Contratto, è prevista l’erogazione
di un Capitale Caso Morte che si ottiene come
somma dei seguenti importi:
a) nel caso in cui l’età di ingresso dell’Assi-

curato sia inferiore o uguale a 75 anni: il
controvalore delle obbligazioni che si ottie-
ne moltiplicando il valore nominale delle
obbligazioni per il valore di mercato delle
obbligazioni del quinto giorno di Borsa
aperta successivo la data di ricevimento
della richiesta di liquidazione da parte della
Società per il numero di obbligazioni pos-
sedute alla stessa data;

b) nel caso in cui l’età di ingresso dell’Assi-
curato sia maggiore di 75 anni: il controva-
lore di cui al punto a) verrà diminuito di
una commissione di uscita pari 0,67% mol-
tiplicato per il numero delle obbligazioni
possedute alla data di richiesta liquidazione
per decesso per il valore nominale delle
obbligazioni stesse per il periodo mancante
alla scadenza del contratto (espresso in
giorni diviso 365);

c) la maggiorazione per la Garanzia Morte –
Capitale Caso Morte Aggiuntivo -, ottenuta
applicando all’importo calcolato come

descritto al punto a) o b), le percentuali
indicate nella Tabella che segue che varia-
no in funzione dell’età dell’Assicurato alla
data del decesso:

ETÀ DELL’ASSICURATO MAGGIORAZIONE PER
ALLA DATA LA GARANZIA MORTE

DEL DECESSO (% DA APPLICARE)

Fino a 54 anni 3,00%

Da 55 a 64 anni 2,00%

Da 65 anni 0,50%

La maggiorazione per la Garanzia Morte di cui
al punto c) non potrà essere superiore all’im-
porto di 50.000,00 Euro.
Per la Maggiorazione della Garanzia Morte val-
gono le limitazioni indicate all’Art. 2 “LIMITA-
ZIONI DELLA MAGGIORAZIONE PER LA
GARANZIA MORTE” delle Norme Contrattuali. 
Nel caso in cui il decesso dell’Assicurato si
verifichi in un momento compreso tra la data
di conclusione del Contratto e la data di decor-
renza del Contratto, ai Beneficiari designati
verrà corrisposto esclusivamente il premio
unico versato.

Il valore del Capitale Caso Morte potrebbe
risultare inferiore al premio unico corri-
sposto sia per effetto, nel corso della dura-
ta contrattuale, dell’andamento del valore
dell’Obbligazione Strutturata sia per l’ap-
plicazione dei costi a carico del Contratto
indicati al punto 5. “COSTI”. Il pagamento
delle prestazioni è condizionato alla solvi-
bilità di KOMMUNALKREDIT AUSTRIA AG.
Ne consegue che in caso di insolvenza o in
caso di fallimento di KOMMUNALKREDIT
AUSTRIA AG il rischio non viene assunto
da Aviva Vita S.p.A. ma rimane a carico del
Contraente.

1.2 PRESTAZIONE ASSICURATA ALLA 
SCADENZA CONTRATTUALE

Il presente Contratto prevede alla scadenza
contrattuale – 25 maggio 2011 -, la corre-
sponsione, ai Beneficiari designati, di un valo-
re di rimborso a scadenza pari al maggior valo-
re tra:

a) il valore minimo di rimborso a scadenza,
pari al 107% del valore nominale delle

3
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obbligazioni moltiplicato per il numero delle
obbligazioni possedute alla data di scaden-
za;

b) 100% del numero di obbligazioni  possedu-
te a scadenza moltiplicate per il valore
nominale delle obbligazioni maggiorato del
50% della performance del  Paniere che ha
performato meglio (in termini di performan-
ce media trimestrale) tra il Paniere
Conservativo ed il Paniere Aggressivo. Le
modalità di calcolo delle performance trime-
strali sono indicate al successivo punto 1.2.1
“MODALITÀ DI CALCOLO DELLA PERFOR-
MANCE DEL PANIERE CONSERVATIVO E
DEL PANIERE AGGRESSIVO”.

A tale capitale liquidato a scadenza verranno
applicate le imposte previste dalla Legge.

Il valore di rimborso minimo a scadenza
viene prestato da KOMMUNALKREDIT
AUSTRIA AG, in qualsiasi condizione di
mercato. Il pagamento della prestazione è
pertanto condizionato alla solvibilità di
KOMMUNALKREDIT AUSTRIA AG, che la
Società non garantisce. È possibile che la
prestazione liquidabile a scadenza risulti
inferiore al premio pagato in caso di insol-
venza o in caso di fallimento di KOMMU-
NALKREDIT AUSTRIA AG, rischio che non
viene assunto da Aviva Vita S.p.A. e resta a
carico del Contraente. In ogni caso, qualo-
ra il valore di mercato dell’Obbligazione
Strutturata scenda sotto un livello tale da
comportare una effettiva e potenziale
riduzione della prestazione a scadenza
superiore al 50% del premio unico versa-
to, la Società ne darà tempestiva comuni-
cazione al Contraente.

1.2.1 MODALITÀ DI CALCOLO DELLA
PERFORMANCE DEL PANIERE 
CONSERVATIVO E DEL PANIERE
AGGRESSIVO

Come indicato al punto b) del precedente
punto 1.2 “PRESTAZIONE ASSICURATA ALLA
SCADENZA CONTRATTUALE” la performance
del Paniere Conservativo e del Paniere
Aggressivo viene calcolata con la seguente for-
mula:

(Paniere Average - Paniere alla decorrenza)
Paniere alla decorrenza

dove:

• Paniere alla decorrenza: è il prezzo di chiu-
sura del Paniere rilevato alla data di decor-
renza (25 maggio 2005).

• Paniere Average: è la media del prezzo di
chiusura del Paniere rilevato trimestralmente
il giorno 25 dei mesi di Agosto, Novembre,
Febbbraio e Maggio, l’ultima rilevazione
viene anticipata al 18 maggio 2011. Il prez-
zo di chiusura è calcolato sulla base dei
prezzi di riferimento degli ETF componenti
ciascun Paniere del giorno 25 dei mesi di
Agosto, Novembre, Febbbraio e Maggio per
un totale di 24 osservazioni, salvo l’ultima
osservazione che verrà anticipata al 18 mag-
gio 2011. Il prezzo di riferimento degli ETF
all’interno dei due Panieri viene ponderato
per il proprio peso all’interno del Paniere
stesso con la seguente formula: 

Performance Paniere Conservativo =
24 1∑ —–  ETF t

j4
t = 1 24              – 1∑ Peso Conservativo * ———————( j = 1 ETF0

j
)

Performance Paniere Aggressivo =
24 1∑ —–  ETF t

j4
t = 1 24              – 1∑ Peso Aggressivo * ———————( j = 1 ETF0

j
)

dove:

• t = 1,…24 il giorno 25 di ogni trimestre (ago-
sto, novembre, febbbraio e maggio) per un
totale di 24 osservazioni, salvo l’ultima
osservazione che verrà anticipata al 18 mag-
gio 2011;

• ETFt
j = prezzo di chiusura dell’ETF j in t;

• ETF0
j = prezzo di chiusura dell’ETF j alla data

del 25 maggio 2005;
• Peso = è il peso di ogni ETF all’interno del

Paniere Conservativo e del Paniere Aggres-
sivo.

Per ciascun ETF considerato separatamente nel
caso in cui nel giorno di rilevazione non fosse
disponibile il valore di mercato, ai fini del cal-
colo della performance verrà utilizzato il valo-
re di mercato del primo scheduled trading day
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successivo (vale a dire giorni TARGET in cui
siano aperti regolarmente i mercati di riferi-
mento e i mercati dei derivati di riferimento,
nonchè per  l’indice Dow Jones EuroStoxx50E
sia previsto che lo sponsor provveda alla pub-
blicazione e l’Eurex sia aperto regolarmente).

2. PARAMETRO DI RIFERIMENTO A CUI
SONO COLLEGATE LE PRESTAZIONI

Le prestazioni che la Società si impegna a
pagare al Contraente, alla scadenza contrattua-
le del 25 maggio 2011, sono direttamente col-
legate alla performance dell’Obbligazione
Strutturata.

Le caratteristiche di questa Obbligazione
Strutturata sono:

• Durata dell’Obbligazione Strutturata: 6 anni
dalla data del 25 maggio 2005 alla data di
scadenza del 25 maggio 2011;

• Valore nominale di ogni obbligazione:
1.000,00 Euro;

• Prezzo di emissione: 100% del valore nomi-
nale della obbligazione alla data del 25 mag-
gio 2005;

• KOMMUNALKREDIT AUSTRIA AG: Società
con Rating Aa3 attribuito da Moody’s e AA-
attributo da Fitch, (la valutazione è attribui-
ta alla data di edizione della presente Nota
Informativa) con sede legale ed amministra-
tiva in Türkenstrasse 9 A-I092 Vienna che
presta il valore di rimborso minimo a sca-
denza e che emette l’Obbligazione Strut-
turata;

• Agente di Calcolo: Banca IMI S.p.A.;

• Mercato di quotazione dell’Obbligazione

Strutturata: Borsa di Lussemburgo. In assen-
za di quotazione o qualora tale mercato di
quotazione non esprima un prezzo attendi-
bile a causa della ridotta frequenza degli
scambi o dell’irrilevanza dei volumi trattati,
l’Agente di calcolo procederà alla determi-
nazione del valore di mercato dell’Obbliga-
zione Strutturata, purchè non si verifichino
“Eventi di Turbativa di Mercato” che non lo
rendano possibile e permettendo la pubbli-
cazione giornaliera sul quotidiano “IL SOLE
24 ORE” come descritto alla successiva
SEZIONE D.
La Società si riserva, previo avviso al
Contraente, di modificare il giornale su cui è
pubblicato il valore dell’Obbligazione
Strutturata.

L’Obbligazione Strutturata ha un prezzo di
emissione alla data di decorrenza del 25 mag-
gio 2005 pari al 100% del valore nominale
della obbligazione così scomposto: 91,80%
parte obbligazionaria, 8,20% parte opzionale.

Per parte obbligazionaria si intende la compo-
nente che presta il valore minimo di rimborso
a scadenza.

Il tasso annuo di rendimento effettivo lordo,
della parte obbligazionaria è pari al 2,586%.

Per parte opzionale si intende l’opzione su
due Panieri: un Paniere Aggressivo ed un
Paniere Conservativo composti da quattro ETF.
Di seguito sono elencati i quattro ETF che com-
pongono i due Panieri, Aggressivo e
Conservativo, distinti per nome, codice bloom-
berg e peso all’interno dei due Panieri:

PANIERE AGGRESSIVO

CODICE BLOOMBERG PESO

Lyxor Euromts Global Master Unit EMG IM 30,00%

Ishares S&P500 Index Fund IUSA IM 23,33%

Lyxor DJ Eurostoxx50 Master Unit MSE IM 23,33%

Lyxor S&P/MIB Master Unit ETFMIB IM 23,33%
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PANIERE CONSERVATIVO

CODICE BLOOMBERG PESO

Lyxor Euromts Global Master Unit EMG IM 70%

Ishares S&P500 Index Fund IUSA IM 10%

Lyxor DJ Eurostoxx50 Master Unit MSE IM 10%

Lyxor S&P/MIB Master Unit ETFMIB IM 10%

• LYXOR EUROMTS GLOBAL MASTER UNIT: L’ETF EuroMts Global Master Unit è un comparti-
mento della Sicav Multi Units Francia. Il suo Obiettivo è di riprodurre l'indice Obbligazionario
EuroMTS Global ovvero l’indice relativo ai titoli governativi della zona Euro.

• ISHARES S&P500 INDEX FUND: L’ETF Ishares S&P500 è un fondo di investimento collettivo del
risparmio. Il suo obiettivo di gestione è di riprodurre il più fedelmente possibile la performance
dell’Indice S&P500.

• LYXOR DJ EUROSTOXX50 MASTER UNIT: L’ETF DJ Euro Stoxx 50 Master Unit è un fondo di
investimento collettivo del risparmio. Il suo obiettivo di gestione è di riprodurre il più fedelmente
possibile la performance dell'Indice DJ Euro Stoxx50.

• LYXOR S&P/MIB MASTER UNIT: è un fondo di investimento collettivo di risparmio. Il suo obiet-
tivo di gestione è di riprodurre il più possibile fedelmente la performance dell’Indice S&P/MIB.
L’S&P/MIB consente, dunque, di investire sui titoli più rappresentativi del mercato azionario ita-
liano.

Il valore della quotazione raggiunta dagli ETF che compongono il Paniere Aggressivo ed il Paniere
Conservativo sottostanti l’Obbligazione Strutturata viene pubblicato sul quotidiano “IL SOLE 24
ORE”. Il Contraente può dunque verificare quotidianamente l’andamento degli ETF stessi.

Per consentire una più chiara rappresentazione del Paniere Conservativo e del Paniere Aggressivo
sottostanti l’Obbligazione Strutturata da cui derivano i rischi o i rendimenti del Contratto e non
avendo i dati storici per gli ETF che compongono i due Panieri stessi riportiamo qui di seguito i
grafici illustranti i valori storici dei quattro indici che gli ETF si propongono di replicare:
• l’indice Euro MTS Global Index in sostituzione dell’ETF Lyxor Euromts Global Master Unit. Per

il periodo antecedente al 01.01.99, è stata utilizzata la serie storica fornita dal “Comite de
Normalisation Obligataire” per l’indice France C.N.O. Euro Total Return Index;

• l’indice S&P500 aggiustato per il cambio, in sostituzione dell’ETF Ishares S&P500 Index Fund;
• l’indice DJ Eurostoxx50E in sostituzione dell’ ETF Lyxor DJ Eurostoxx50 Master Unit;
• l’indice S&P/MIB in sostituzione dell’ETF Lyxor S&P/MIB Master Unit. Per il periodo antece-

dente il 31/12/1997 è stato utilizzato in sostituzione l’Indice MIB30.

L’andamento passato dei quattro ETF sopra indicati non offre garanzia di uguale rendi-
mento per il futuro.

6
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I parametri di riferimento usati per la valutazione degli ETF da inserire nei due Panieri sono basa-
ti sulle volatilità storiche annue dei singoli ETF, calcolate come media delle volatilità (tenendo
conto della data di partenza di ciascun ETF) che qui di seguito sono riportate. La volatilità è stata
calcolata alla data del :

DATA INIZIO ETF DEL PANIERE AGGRESSIVO VOLATILITA’
PERIODO DI OSSERVAZIONE E DEL PANIERE CONSERVATIVO STORICA MEDIA

22/01/2004 Lyxor Euromts Global Master Unit 6,00%

08/01/2003 Ishares S&P500 Index Fund 21,31%

08/01/2003 Lyxor DJ Eurostoxx50 Master Unit 17,60%

12/11/2003 Lyxor S&P/MIB Master Unit 16,32%

La volatilità di una serie di valori è la misura dello scostamento dei loro rendimenti dai valori medi
rilevati nel periodo di osservazione e consente di avere un’indicazione sulla variabilità dei valori
assunti dagli ETF. 
Più alta è la volatilità, maggiore risulta essere la variabilità dei valori, e dunque la rischiosità.

Qui di seguito riportiamo una simulazione dei tassi di rendimento ottenuti da un’Obbligazione
Strutturata identica a quella sottostante a questo Contratto ipotizzando una data di lancio nel pas-
sato.

Mod_59027_  15-03-2005  13:45  Pagina 9



10

METODOLOGIA:
Il metodo si basa su una serie di dati storici di prezzi giornalieri per ogni ETF considerato, nel
periodo compreso tra il 13 settembre 1994 ed il 22 febbraio 2005.
Ciascuna simulazione corrisponde al rimborso a scadenza di un’obbligazione identica a “BEST OF
ETF - NEW BASKET 05-2011” considerata giornalmente a partire dal 13 settembre 1994 fino al 22
febbraio 1999 e scadenza 6 anni dopo.
Per ciascuna delle 1.160 simulazioni è stato calcolato il Tasso di Rendimento Annuo offerto da
un’Obbligazione Strutturata identica a questa.

Considerata l’insufficienza dei dati storici, sono state effettuate le seguenti integrazioni:
• l’indice Euro MTS Global Index in sostituzione dell’ETF Lyxor Euromts Global Master Unit. Per

il periodo antecedente al 01.01.99, è stata utilizzata la serie storica fornita dal “Comite de
Normalisation Obligataire” per l’indice France C.N.O. Euro Total Return Index;

• l’indice S&P500 aggiustato per il cambio, in sostituzione dell’ETF Ishares S&P500 Index Fund;
• l’indice DJ Eurostoxx50E in sostituzione dell’ ETF Lyxor DJ Eurostoxx50 Master Unit;
• l’indice S&P/MIB in sostituzione dell’ETF Lyxor S&P/MIB Master Unit. Per il periodo antece-

dente il 31/12/1997 è stato utilizzato in sostituzione l’Indice MIB30.

Di seguito viene riportato la Distribuzione dei Tassi di Rendimento Annuo (TRA) di un prodotto
identico a questo. Il Tasso di Rendimento Annuo offerto da “BEST OF ETF - NEW BASKET 05-2011”
è calcolato considerando il prezzo di emissione pari a 100%.
Come si evince dal grafico nel 52,50% dei casi la polizza ha offerto un tasso di rendimento su base
annua superiore al 4%.
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SINTESI

Le statistiche relative al Tasso di Rendimento Annuo sono riportate qui di seguito:

TASSO DI RENDIMENTO ANNUO

MINIMO 7,00%

MASSIMO 37,93%

MEDIA (*) 23,91%

(*) la media aritmetica semplice è il numero che si ottiene sommando tutti i dati delle 1.160 simu-
lazioni e dividendo la somma per il numero dei dati, ovvero è quel valore che, sostituito ai dati,
lascia invariata la loro somma.

Le simulazioni presentate in questo documento sono il risultato di studi realizzati in con-
dizioni di mercato specifiche e secondo dei parametri selezionati. I dati ottenuti non
influiscono in alcun modo sui risultati futuri.

11

Nel seguente grafico viene rappresentato il rimborso a scadenza di un prodotto identico a questo.
Nell’80,35% dei casi il valore di rimborso a scadenza è stato superiore al 110% del premio 
investito.
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3. ESEMPLIFICAZIONI DELL’ANDAMENTO DELLE PRESTAZIONI
I valori sottoriportati sono espressi in Euro

3.1 PRESTAZIONE ASSICURATA IN CASO DI DECESSO DELL’ASSICURATO

Esempio 1 – SCENARIO POSITIVO:

Premio Unico Investito 50.000,00

Valore nominale dell’obbligazione 1.000,00

Valore di mercato alla data di decorrenza del 25 maggio 2005 100%

Numero di obbligazioni possedute alla data del decesso 50,00

Età dell’assicurato alla data del decesso 55

Percentuale di maggiorazione 2%

Valore di mercato dell’obbligazione (*) 110%

Capitale Caso Morte
Controvalore delle obbligazioni —> valore nominale * 
numero di obbligazioni possedute * valore di mercato = 50.000,00 * 110% 55.000,00

Capitale Caso Morte Aggiuntivo —> Controvalore delle obbligazioni * 
Percentuale di maggiorazione = 55.000,00 * 2%= 1.100,00

PRESTAZIONE IN CASO DI DECESSO 56.100,00

Esempio 2 – SCENARIO NEGATIVO:

Premio Unico Investito 50.000,00

Valore nominale dell’obbligazione 1.000,00

Valore di mercato alla data di decorrenza del 25 maggio 2005 100%

Numero di obbligazioni possedute alla data del decesso 50,00

Età dell’assicurato alla data del decesso 55

Percentuale di maggiorazione 2%

Valore di mercato dell’obbligazione (*) 80%

Capitale Caso Morte
Controvalore delle obbligazioni —> valore nominale * 
numero di obbligazioni possedute * valore di mercato = 50.000,00 * 80% 40.000,00

Capitale Caso Morte Aggiuntivo —> Controvalore delle obbligazioni * 
Percentuale di maggiorazione = 40.000,00 * 2%= 800,00

PRESTAZIONE IN CASO DI DECESSO 40.800,00

12
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Esempio 3 – SCENARIO NULLO:

Premio Unico Investito 50.000,00

Valore nominale dell’obbligazione 1.000,00

Valore di mercato alla data di decorrenza del 25 maggio 2005 100%

Numero di obbligazioni possedute alla data del decesso 50,00

Età dell’assicurato alla data del decesso 55

Percentuale di maggiorazione 2%

Valore di mercato dell’obbligazione (*) 98,50%

Capitale Caso Morte
Controvalore delle obbligazioni —> valore nominale * 
numero di obbligazioni possedute * valore di mercato = 50.000,00 * 98,50% 49.250,00

Capitale Caso Morte Aggiuntivo —> Controvalore delle obbligazioni * 
Percentuale di maggiorazione = 49.250,00 * 2%= 985,00

PRESTAZIONE IN CASO DI DECESSO 50.235,00

(*) il valore di mercato viene rilevato come specificato al punto A) del punto 1.1. “PRESTAZIONI
ASSICURATE IN CASO DI DECESSO DELL’ASSICURATO”

13
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3.2 PRESTAZIONE ASSICURATA ALLA SCADENZA CONTRATTUALE
Gli esempi della prestazione a scadenza sotto riportati sono al lordo delle imposte previste dalla
Legge.

Esempio 1 – SCENARIO POSITIVO:

Premio unico investito 50.000,00

Valore nominale dell’obbligazione 1.000,00

valore di mercato dell’obbligazione  alla data di decorrenza 100,00%

numero di obbligazioni possedute alla data del 25 maggio 2011 50

DATA DI RILEVAZIONE
VALORE DEL PANIERE VALORE DEL PANIERE

CONSERVATIVO AGGRESSIVO

25-05-2005 100,00 100,00
25-08-2005 156,73 128,69
25-11-2005 146,99 120,78
25-02-2006 184,90 135,16
25-05-2006 199,88 140,49
25-08-2006 160,67 123,07
25-11-2006 177,17 131,93
25-02-2007 210,35 150,10
25-05-2007 170,03 130,08
25-08-2007 114,69 104,66
25-11-2007 100,71 101,68
25-02-2008 108,30 104,58
25-05-2008 116,31 108,44
25-08-2008 157,07 129,48
25-11-2008 163,88 130,56
25-02-2009 172,17 135,07
25-05-2009 180,79 140,38
25-08-2009 147,99 123,10
25-11-2009 125,37 114,76
25-02-2010 132,16 115,80
25-05-2010 114,65 104,56
25-08-2010 127,29 111,85
25-11-2010 129,65 109,94
25-02-2011 144,68 115,38
18-05-2011 149,28 118,70

Media aritmetica del prezzo di chiusura 
del Paniere = Paniere Average 149,66 122,05
Performance del Paniere + 49,66% + 22,05%
Il Paniere Conservativo viene preso in considerazione per il calcolo della prestazione 
a scadenza

La prestazione a scadenza sarà il maggior valore tra:
– 107% * Valore Nominale * numero obbligazioni possedute 

a scadenza —> 1.000,00 * 50,00 * 107% 53.500,00

– il 50% * Performance del miglior Paniere * Valore Nominale 
* numero di obbligazioni possedute a scadenza + Valore Nominale 
* numero obbligazioni possedute a scadenza —> 50% * + 49,66% 
* 1.000,00 * 50,00 + 1.000,00 * 50,00 62.415,00

14
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Esempio 2 – SCENARIO NEGATIVO:

Premio unico investito 50.000,00

Valore nominale dell’obbligazione 1.000,00

valore di mercato dell’obbligazione  alla data di decorrenza 100,00%

numero di obbligazioni possedute alla data del 25 maggio 2011 50

DATA DI RILEVAZIONE
VALORE DEL PANIERE VALORE DEL PANIERE

CONSERVATIVO AGGRESSIVO

25-05-2005 100,00 100,00
25-08-2005 93,72 85,36
25-11-2005 92,59 82,71
25-02-2006 76,62 75,08
25-05-2006 70,08 74,64
25-08-2006 98,45 96,40
25-11-2006 68,84 71,75
25-02-2007 62,51 71,80
25-05-2007 97,97 95,28
25-08-2007 85,53 81,07
25-11-2007 95,48 89,47
25-02-2008 62,71 72,26
25-05-2008 50,56 73,55
25-08-2008 99,33 98,46
25-11-2008 98,78 97,17
25-02-2009 96,00 90,67
25-05-2009 79,50 81,82
25-08-2009 90,02 91,55
25-11-2009 91,35 79,83
25-02-2010 101,63 89,00
25-05-2010 108,97 91,30
25-08-2010 124,45 105,22
25-11-2010 102,22 90,39
25-02-2011 138,84 101,75
18-05-2011 102,54 91,12

Media aritmetica del prezzo di chiusura 
del Paniere = Paniere Average 91,20 86,57
Performance del Paniere -8,80% -13,43%
Il Paniere Conservativo viene preso in considerazione per il calcolo della prestazione 
a scadenza

La prestazione a scadenza sarà il maggior valore tra:
– 107% * Valore Nominale * numero obbligazioni possedute 

a scadenza —> 1.000,00 * 50,00 * 107% 53.500,00 

– il 50% * Performance del miglior Paniere * Valore Nominale 
* numero di obbligazioni possedute a scadenza + Valore Nominale 
* numero obbligazioni possedute a scadenza —> 50%* -8,80% 
* 1.000,00 * 50,00 + 1.000,00 * 50,00 47.800,00 

15

Mod_59027_  15-03-2005  13:45  Pagina 15



16

Esempio 3 – SCENARIO NULLO:

Premio unico investito 50.000,00

Valore nominale dell’obbligazione 1.000,00

valore di mercato dell’obbligazione  alla data di decorrenza 100,00%

numero di obbligazioni possedute alla data del 25 maggio 2011 50

DATA DI RILEVAZIONE
VALORE DEL PANIERE VALORE DEL PANIERE

CONSERVATIVO AGGRESSIVO

25-05-2005 100,00 100,00
25-08-2005 111,55 97,34
25-11-2005 97,13 93,32
25-02-2006 95,58 89,71
25-05-2006 105,02 93,94
25-08-2006 105,80 91,33
25-11-2006 94,86 88,02
25-02-2007 101,81 89,43
25-05-2007 105,33 97,65
25-08-2007 110,94 95,91
25-11-2007 97,83 94,94
25-02-2008 80,54 84,23
25-05-2008 96,10 90,90
25-08-2008 102,54 91,12
25-11-2008 88,79 88,66
25-02-2009 96,41 91,63
25-05-2009 116,09 107,94
25-08-2009 98,37 96,21
25-11-2009 106,46 100,27
25-02-2010 104,91 96,65
25-05-2010 90,08 91,68
25-08-2010 99,50 98,86
25-11-2010 102,22 90,39
25-02-2011 105,33 97,65
18-05-2011 96,00 90,67

Media aritmetica del prezzo di chiusura 
del Paniere = Paniere Average 100,38 93,68
Performance del Paniere + 0,38% -6,32%
Il Paniere Conservativo viene preso in considerazione per il calcolo della prestazione 
a scadenza

La prestazione a scadenza sarà il maggior valore tra:
– 107% * Valore Nominale * numero obbligazioni possedute 

a scadenza —> 1.000,00 * 50,00 * 107% 53.500,00 

– il 50% * Performance del miglior Paniere * Valore Nominale 
* numero di obbligazioni possedute a scadenza + Valore Nominale 
* numero obbligazioni possedute a scadenza —> 50% * + 0,38% 
* 1.000,00 * 50,00 + 1.000,00 * 50,00 50.095,00 

Gli esempi sono stati predisposti esclusivamente per agevolare la comprensione del mec-
canismo di calcolo e pertanto né costituiscono ipotesi alcuna di rendimento certo né devo-
no essere presi a riferimento per proiezioni future dell’investimento.

Mod_59027_  15-03-2005  13:45  Pagina 16



4. OPZIONI ESERCITABILI ALLA 
SCADENZA

Su richiesta del Contraente, da effettuarsi entro
tre mesi prima della scadenza contrattuale,
sempre che l’Assicurato sia in vita, il valore di
rimborso a scadenza può essere convertito in
una delle seguenti forme:
• una rendita annua vitalizia rivalutabile, da

corrispondere vita natural durante dell’Assi-
curato;

oppure
• una rendita annua vitalizia rivalutabile su

due teste, quella dell’Assicurato e quella di
un’altra persona designata, reversibile total-
mente o parzialmente a favore del soprav-
vivente designato.

La conversione del capitale a scadenza in ren-
dita viene concessa a condizione che:
• l’importo della rendita non sia inferiore a

1.500,00 Euro annui;
• l’Assicurato all’epoca della conversione non

superi gli 85 anni di età.

Le Condizioni Contrattuali, i coefficienti per la
determinazione della rendita annua vitalizia
rivalutabile di opzione e le modalità per la sua
rivalutazione annuale sono quelli che risulte-
ranno in vigore all’epoca della conversione del
capitale a scadenza in rendita.

5. COSTI

5.1 SPESA DI INGRESSO
La spesa di ingresso relativa al presente Con-
tratto da applicarsi al premio unico è pari al
0%.
Il premio unico versato è pari al premio inve-
stito.
Il valore nominale dell’obbligazione è pari a
1.000,00 Euro.

Il prezzo di emissione, in termini percentuali,
alla data di decorrenza del 25 maggio 2005 è
pari al 100% del valore nominale dell’obbliga-
zione. 

5.2 CARICAMENTO RICORRENTE
Il Contratto prevede un caricamento ricorrente
pari all’1,51% annuo.
Tale caricamento verrà calcolato giornalmente

sul valore nominale e dedotto giornalmente
dal valore di mercato dell’Obbligazione
Strutturata.
Il caricamento ricorrente annuale comprende
anche il costo previsto per il Capitale Caso
Morte aggiuntivo che è pari allo 0,10% annuo
del premio investito.
Il valore di mercato dell’obbligazione viene
pubblicato giornalmente al netto del carica-
mento ricorrente.

5.3 CARICAMENTI INDIRETTI SUL VALORE
DI MERCATO DELL’OBBLIGAZIONE
STRUTTURATA

Sul valore del Paniere Aggressivo e del Paniere
Conservativo gravano indirettamente le com-
missioni di gestione e gli oneri propri degli
ETF che compongono i due Panieri.
Gli oneri che gravano indirettamente sul
Paniere Aggressivo e sul Paniere Conservativo,
gravano in modo indiretto anche sul valore di
mercato dell’Obbligazione Strutturata.
Attualmente le commissioni di gestione per
ciascun ETF sono:

ETF
% COMMISSIONE

DI GESTIONE

Lyxor Euromts 
Global Master Unit 0,165%

Ishares S&P500 Index Fund 0,35%

Lyxor DJ Eurostoxx50 
Master Unit 0,35%

Lyxor S&P/MIB 
Master Unit 0,35%

Il valore della quotazione raggiunta dagli ETF
che compongono i due Panieri sottostanti
l’Obbligazione Strutturata viene pubblicato al
netto delle commissioni di gestione di cui
sopra ed al lordo dell’imposizione fiscale sul
quotidiano “IL SOLE 24 ORE” ed eventual-
mente su altri quotidiani economico finanziari
a diffusione nazionale e sui seguenti siti dei
Gestori dei singoli ETF:

• LYXOR EUROMTS GLOBAL MASTER UNIT:
Lyxor International Asset Management; sito
www.masterunit.it/services/quotes/

• ISHARES S&P500 INDEX FUND: Barclays
Global Fund Advisors; sito www.ishares.com

17
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• LYXOR DJ EUROSTOXX50® MASTER UNIT:
Lyxor International Asset Management; sito
www.masterunit.it/services/quotes/

• LYXOR S&P/MIB MASTER UNIT: Lyxor
International Asset Management; sito
www.masterunit.it/services/quotes/

6. DURATA DEL CONTRATTO E 
DECORRENZA

6.1 SOTTOSCRIZIONE DEL CONTRATTO
Il Contraente ha la possibilità di sottoscrivere
la Proposta-Certificato – con allegato anche il
presente Testo Contrattuale - presso il
Soggetto Incaricato durante il periodo di col-
locamento dal 23 marzo 2005 al 18 maggio
2005.
In questo periodo la Società raccoglie le ade-
sioni dei risparmiatori, attraverso il Soggetto
Incaricato. La data di sottoscrizione del Con-
tratto è dunque il giorno in cui il Contraente
firma ed accetta la Proposta-Certificato.

6.2 CONCLUSIONE DEL CONTRATTO
Il Contratto si considera concluso quando il
Contraente dopo aver sottoscritto la Proposta-
Certificato, ha versato il premio unico pattuito.

6.3 DECORRENZA
La data di decorrenza per questo Contratto è il
giorno 25 maggio 2005 che coincide con il
giorno di emissione dell’Obbligazione Struttu-
rata. A condizione che il Contratto sia stato
concluso, le prestazioni assicurate sono ope-
ranti dalla data di decorrenza indicata sulla
Lettera Contrattuale di Conferma.

6.4 DURATA
Per durata si intende l’arco di tempo durante il
quale è operante la garanzia assicurativa che
va dalla data di decorrenza – 25 maggio 2005
– alla data di scadenza – 25 maggio 2011 –,
ovvero 6 anni. 

Il Contratto resta in vigore per la durata previ-
sta e si estingue solo nei seguenti casi:
• scadenza naturale del Contratto;
• richiesta di riscatto totale;
• decesso dell’Assicurato.

6.5 LIMITI DI ETÀ
Alla data di decorrenza del Contratto l’età
minima dell’Assicurato è stabilita in 18 anni e
l’età massima pari a 80 anni.

7. MODALITÀ DEL VERSAMENTO DEL
PREMIO UNICO

L’importo del premio che viene scelto dal
Contraente in relazione ai propri obiettivi in
termini di prestazioni assicurate, non può
risultare inferiore a Euro 4.000,00. È possibile
scegliere importi di premio unico superiori a
quello minimo stabilito, con incrementi multi-
pli di Euro 500,00. Il premio deve essere ver-
sato dal Contraente alla Società in via anticipa-
ta, per il tramite del Soggetto Incaricato, sem-
pre all’atto della conclusione del Contratto
dopo che è stata sottoscritta la Proposta-
Certificato.

Il pagamento del premio unico viene effettua-
to mediante addebito automatico sul conto
corrente del Contraente. In questo caso fa fede
la documentazione contabile del competente
Istituto di Credito.

Ai fini della determinazione del numero di
obbligazioni che vengono acquistate dal
Contraente viene diviso l’importo del premio
unico investito per il prodotto del valore nomi-
nale delle obbligazioni moltiplicato per il valo-
re di mercato delle obbligazioni stesse alla
data di decorrenza del Contratto.

A seguito del pagamento del premio unico, la
Società invia al Contraente la Lettera
Contrattuale di Conferma, che contiene le
seguenti informazioni:
• il numero di polizza che identifica definiti-

vamente il Contratto;
• la conferma dell’avvenuto ricevimento del

premio unico corrisposto;
• la data di decorrenza del Contratto;
• il numero di obbligazioni acquistate.

8. RISCATTO
Prima della scadenza del Contratto, a condi-
zione che sia trascorso almeno un anno dalla
data di decorrenza del Contratto, il Contraente
può riscuotere interamente o parzialmente il
valore di riscatto.

18
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Esempio 1 - SCENARIO POSITIVO

Premio unico investito 50.000,00

Valore nominale dell’obbligazione 1.000,00

Valore di mercato dell’obbligazione alla data di decorrenza del 25 maggio 2005 100%

Numero di obbligazioni possedute alla data del riscatto 50

Data Riscatto 27-01-2009

Scadenza del Contratto 25-05-2011

Percentuale di penalità 1,50%

Valore di mercato dell’obbligazione (*) 120%

Anni mancanti alla scadenza 2,32

Controvalore delle obbligazioni = valore nominale * 
numero di obbligazioni possedute * valore di mercato = 50.000,00 * 120% = 60.000,00

Valore di riscatto = Controvalore delle obbligazioni – penalità percentuale = 
60.000,00 – (1,50% * 2,32 * 60.000,00) =

VALORE DI RISCATTO 57.912,00

In caso di riscatto totale si ha l’estinzione anti-
cipata del Contratto; mentre in caso di liquida-
zione del valore di riscatto parziale, il
Contratto rimane in vigore per la quota residua
di capitale.

Per esercitare il riscatto il Contraente deve
compilare il Modulo di richiesta di liquidazio-
ne o inviare una comunicazione scritta alla
Società a mezzo raccomandata con ricevuta di
ritorno nella quale indica la sua decisione di
riscattare totalmente o in parte il Contratto. 
La Società corrisponde al Contraente il valore
di riscatto - parziale o totale - al netto delle
imposte previste per Legge.
In ogni caso, il Contraente può richiedere
informazioni relative al proprio valore di
riscatto per il tramite del Soggetto Incaricato.
La Società, si impegna a fornire tale informa-
zione nel più breve tempo possibile e comun-
que non oltre dieci giorni dalla data di rice-
zione della richiesta stessa.

8.1 RISCATTO TOTALE
Il controvalore delle obbligazioni da riscattare
viene determinato moltiplicando il valore
nominale delle obbligazioni per il valore di
mercato delle obbligazioni del quinto giorno
di Borsa aperta successivo la data di ricevi-
mento della richiesta di liquidazione da parte
della Società per il numero di obbligazioni
possedute alla stessa data.

Il valore di riscatto viene determinato riducen-
do il controvalore delle obbligazioni di una
penalità di riscatto pari all’1,50% annuo per il
periodo (espresso in anni, mesi e giorni) che
intercorre tra la data di ricevimento della
richiesta di liquidazione da parte della Società
e la data di scadenza del Contratto.

8.2 RISCATTO PARZIALE
La modalità di calcolo in caso di riscatto par-
ziale è la medesima, ma il controvalore delle
obbligazioni verrà calcolato considerando il
numero delle obbligazioni che si intendono
riscattare.

Il riscatto parziale può essere comunque
richiesto a condizione che:
• tale valore, al lordo della tassazione previ-

sta, sia non inferiore a 2.000,00 Euro (con
incrementi multipli di Euro 500,00);

• l’importo residuo sulla posizione del Cliente
dopo il riscatto parziale sia almeno pari a
2.000,00 Euro.

È possibile richiedere un successivo riscatto
parziale soltanto dopo 12 mesi dalla prece-
dente richiesta.

Per un maggior chiarimento, si indicano di
seguito alcuni ipotetici esempi di calcolo per la
determinazione del valore di riscatto (i valori
sotto riportati sono espressi in Euro):

19
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Esempio 2 - SCENARIO NEGATIVO

Premio unico investito 50.000,00

Valore nominale dell’obbligazione 1.000,00

Valore di mercato dell’obbligazione alla data di decorrenza del 25 maggio 2005 100%

Numero di obbligazioni possedute alla data del riscatto 50

Data Riscatto 27-01-2009

Scadenza del Contratto 25-05-2011

Percentuale di penalità 1,50%

Valore di mercato dell’obbligazione (*) 90%

Anni mancanti alla scadenza 2,32

Controvalore delle obbligazioni = valore nominale * 
numero di obbligazioni possedute * valore di mercato = 50.000,00 * 90% = 45.000,00

Valore di riscatto = Controvalore delle obbligazioni – penalità percentuale = 
45.000,00 – (1,50% * 2,32 * 45.000,00) =

VALORE DI RISCATTO 43.434,00

Esempio 3 - SCENARIO NULLO

Premio unico investito 50.000,00

Valore nominale dell’obbligazione 1.000,00

Valore di mercato dell’obbligazione alla data di decorrenza del 25 maggio 2005 100%

Numero di obbligazioni possedute alla data del riscatto 50

Data Riscatto 27-01-2009

Scadenza del Contratto 25-05-2011

Percentuale di penalità 1,50%

Valore di mercato dell’obbligazione (*) 104%

Anni mancanti alla scadenza 2,32

Controvalore delle obbligazioni = valore nominale * 
numero di obbligazioni possedute * valore di mercato = 50.000,00 * 104% = 52.000,00

Valore di riscatto = Controvalore delle obbligazioni – penalità percentuale = 
52.000,00 – (1,50% * 2,32 * 52.000,00) =

VALORE DI RISCATTO 50.190,40

(*) il valore di mercato viene rilevato come sspecificato al punto 8.1 “RISCATTO TOTALE” che 
precede.

20
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Il valore di riscatto, negli esempi sopra
riportati, è al lordo delle imposte previste
dalla Legge.

Per qualsiasi informazione relativa al cal-
colo del valore di riscatto, il Contraente
può rivolgersi direttamente a AVIVA Vita
S.p.A., al numero telefonico 02/27.75.378.

È necessario tener presente che l’interru-
zione volontaria del Contratto potrebbe
comportare una diminuzione dei risultati
economici ed il non pieno recupero da
parte del Contraente del premio unico
versato.
Il valore di riscatto potrebbe risultare infe-
riore al premio unico corrisposto, sia per
effetto, nel corso della durata contrattuale,
dell’andamento del valore dell’Obbligazio-
ne Strutturata, sia per l’applicazione dei
costi a carico del Contratto indicati al
punto 5 “COSTI”, sia per l’applicazione
della penalità di riscatto.

Inoltre il pagamento delle prestazioni è
condizionato alla solvibilità di KOMMU-
NALKREDIT AUSTRIA AG, che la Società
non garantisce. 
È possibile che il valore di riscatto risulti
inferiore al premio pagato in caso di insol-
venza o in caso di fallimento di KOMMU-
NALKREDIT AUSTRIA AG, rischio che non
viene assunto da Aviva Vita S.p.A. e resta a
carico del Contraente.

9. DECESSO DEL CONTRAENTE 
(solo se il Contraente è persona
fisica diverso dall’Assicurato)

In caso di decesso del Contraente - fatta salva
l’avvenuta designazione del subentrante, da
parte del Contraente stesso nella Proposta-
Certificato o nei modi previsti dalla Legge –
uno fra gli aventi diritto, con annessa rinuncia
degli altri, subentra nella contraenza, negli
stessi diritti-obblighi del Contraente deceduto,
con piena facoltà di disporre del contratto
medesimo, in particolare ove ne ricorrano i
presupposti, di esercitare il diritto di riscatto
secondo quanto previsto al precedente punto
8. “RISCATTO”, oppure proseguire nel contrat-

to stesso fino alla sua naturale scadenza. Avrà
facoltà, altresì, di variare il nominativo dei
Beneficiari originari.
Nel caso in cui il Contraente subentrante
voglia esercitare il diritto di riscatto dovrà for-
nire  i documenti indicati all’Art. 18 “PAGA-
MENTI DELLA SOCIETA’” delle Norme
Contrattuali, all’importo liquidato verranno
applicate le penalità previste per il riscatto.

10. DIRITTO DI REVOCA DELLA 
PROPOSTA-CERTIFICATO

Il Contraente può revocare la Proposta-
Certificato entro e non oltre il giorno antece-
dente la data di decorrenza del Contratto. La
comunicazione relativa alla revoca – conte-
nente gli elementi identificativi del Contratto –
deve essere effettuata dal Contraente presso il
Soggetto Incaricato cui è assegnato il Contratto
ovvero mediante lettera raccomandata con
ricevuta di ritorno indirizzata alla Direzione
della Società. Entro trenta giorni dalla data di
ricevimento della comunicazione relativa alla
richiesta di revoca, la Società restituisce al
Contraente l’intero premio unico, nel caso in
cui egli abbia già effettuato il versamento sulla
base di quanto regolato dallo specifico Art. 11
“DIRITTO DI REVOCA DELLA PROPOSTA-
CERTIFICATO” delle Norme Contrattuali.

11. DIRITTO DI RECESSO DEL 
CONTRAENTE

Il Contraente ha diritto di recedere dal
Contratto entro trenta giorni dalla data di
decorrenza indicata nella Proposta-Certificato,
nella Lettera Contrattuale di Conferma e nelle
Norme Contrattuali.
La comunicazione relativa al recesso – conte-
nente gli elementi identificativi del Contratto –
deve essere effettuata dal Contraente presso il
Soggetto Incaricato cui è assegnato il Contratto
ovvero mediante lettera raccomandata con
ricevuta di ritorno indirizzata alla Direzione
della Società. Entro trenta giorni dal ricevi-
mento della richiesta di recesso, la Società
provvede a rimborsare al Contraente il premio
unico versato, che viene maggiorato o dimi-
nuito della differenza fra il valore di mercato
delle obbligazioni alla data di ricevimento, da
parte della Società, della comunicazione di
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recesso ed il valore di mercato delle obbliga-
zioni alla data di decorrenza.
La Società rimborserà al Contraente l’importo
sopra calcolato al netto di una spesa fissa pari
a 50,00 Euro, trattenuta dalla Società a titolo di
spesa di emissione del Contratto.

12. PAGAMENTI DELLA SOCIETÀ
La Società provvede alla liquidazione dell’im-
porto dovuto - verificata la sussistenza dell’ob-
bligo di pagamento - entro trenta giorni dalla
data di ricevimento di tutta la documentazione
indicata allo specifico Art. 18 “PAGAMENTI
DELLA SOCIETÀ” delle Norme Contrattuali.

Ai sensi dell’articolo 2952 del Codice Civile, i
diritti derivanti da qualsiasi contratto di assicu-
razione si prescrivono in un anno dal giorno
in cui si è verificato l’evento su cui i diritti stes-
si si fondano.

Nel caso in cui sopravvengono Eventi di
Turbativa del Mercato che provochino la
sospensione, o la mancata rilevazione del
valore di mercato dell’Obbligazione Strut-
turata descritta al punto 2. “PARAMETRO
DI RIFERIMENTO A CUI SONO COLLEGATE
LE PRESTAZIONI” della presente Sezione o
degli ETF su cui sono costruiti i due
Panieri i pagamenti della Società vengono
rinviati fino a quando la quotazione degli
stessi si rende nuovamente disponibile.
Tale previsione si applica anche in caso di
riscatto totale o in caso di liquidazione per
decesso dell’Assicurato.

Gli “Eventi di Turbativa del Mercato” sono det-
tagliatamente regolati da quanto disposto nel
Regolamento dell’Obbligazione Strutturata
depositato presso la sede della Società e a
disposizione del Contraente.

13. MODALITÀ DI SCIOGLIMENTO DEL
CONTRATTO

Il Contratto si estingue solo nei seguenti casi:
• alla scadenza naturale del Contratto il 25

maggio 2011;
• al verificarsi del decesso dell’Assicurato;
• alla richiesta, da parte del Contraente, di

risoluzione anticipata del Contratto e di
liquidazione del valore di riscatto totale.
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14. PRESTITI
Il presente Contratto non prevede l’erogazione
di prestiti.

15. REGIME FISCALE APPLICABILE AL
CONTRATTO (*)

(*) Come da disposizioni alla data di redazio-
ne della presente Nota.

15.1 REGIME FISCALE DEI PREMI
I premi delle assicurazioni “DI RISPARMIO”
avente contenuto finanziario non sono sogget-
ti ad imposta sulle assicurazioni.

15.2 DETRAIBILITÀ FISCALE DEI PREMI
Per i premi versati per le assicurazioni sulla
vita “DI RISPARMIO”, intendendosi per tali le
assicurazioni che prevedono l’investimento dei
premi finalizzato alla tutela del risparmio, non
è prevista alcuna forma di detrazione o dedu-
zione fiscale. Sui premi versati per le assicura-
zioni sulla vita di “PURO RISCHIO”, intenden-
dosi per tali le assicurazioni aventi ad oggetto
esclusivo i rischi di morte, di invalidità perma-
nente (in misura non inferiore al 5%) o di non
autosufficienza nel compimento degli atti della
vita quotidiana, fino ad un massimo di Euro
1.291,14, viene riconosciuta annualmente al
Contraente una detrazione d’imposta ai fini
IRPEF nella misura del 19% dei premi stessi.
Qualora soltanto una componente del premio
versato per l’assicurazione risulti destinata alla
copertura dei rischi sopra indicati, il diritto alla
detrazione d’imposta spetta esclusivamente
con riferimento a tale componente, che viene
appositamente indicata dalla Società. Per poter
beneficiare della detrazione è necessario che
l’Assicurato – se persona diversa dal
Contraente - risulti fiscalmente a carico di que-
st’ultimo. Ai fini della detrazione d’imposta
devono essere considerati, oltre ai premi ver-
sati per le assicurazioni sopra indicate, anche
eventuali premi versati dal Contraente a fronte
di assicurazioni sulla vita o assicurazioni infor-
tuni stipulate anteriormente al 1° gennaio 2001
(che conservano il diritto alla detrazione d’im-
posta), fermo restando il sopraindicato limite
massimo di Euro 1.291,14.
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15.3 TASSAZIONE DELLE SOMME 
ASSICURATE

Le somme liquidate in caso di decesso, di
invalidità permanente, ovvero di non autosuf-
ficienza nel compimento degli atti della vita
quotidiana dell’Assicurato, non sono soggette
ad alcuna imposizione fiscale, sia nel caso in
cui vengano corrisposte in forma di capitale
sia nel caso in cui vengano corrisposte in
forma di rendita.
Negli altri casi, è necessario fare le seguenti
distinzioni:
• il rendimento finanziario maturato: 

1. se corrisposto in forma di capitale, è sog-
getto ad imposta sostitutiva delle imposte
sui redditi di cui all’Art.26-Ter comma 1
del D.P.R. 600/1973, nella misura prevista
dall’Art. 7 del D. Lgs. nr. 461 del
21/11/1997 (attualmente 12,50%). L’impo-
sta è applicata sulla differenza fra il capi-
tale da corrispondere e l’ammontare del
premio pagato, applicando a tale importo
un equalizzatore, vale a dire un elemento
di rettifica, finalizzato a rendere la tassa-
zione equivalente a quella che sarebbe
derivata se tale reddito avesse subito la
tassazione annuale per maturazione, cal-
colato tenendo conto del tempo intercor-
so, delle eventuali variazioni dell’aliquota
dell’imposta sostitutiva, dei tassi di rendi-
mento dei Titoli di Stato, nonché della
data di pagamento della stessa. In base
alla normativa vigente gli elementi di ret-
tifica saranno stabiliti da apposito decreto
del Ministro delle Finanze.

2. se corrisposto in forma di rendita, all’atto
della conversione del capitale a scadenza
in rendita, è soggetto ad imposta sostitu-
tiva delle imposte sui redditi di cui al pre-
cedente punto 1. Successivamente, du-
rante il periodo di erogazione della ren-
dita, i rendimenti sono assoggettati
annualmente ad una imposta del 12,50%
ai sensi del D.Lgs. nr. 47 del 18/02/2000.

La predetta imposta sostitutiva di cui all’art. 26-
ter del D.P.R. 600/1973 non deve essere appli-
cata relativamente alle somme corrisposte a
soggetti che esercitano attività d’impresa.
Infatti, ai sensi della normativa vigente, i pro-
venti della medesima specie conseguiti da sog-

getti che esercitano attività d’impresa non
costituiscono redditi di capitale bensì redditi
d’impresa.

16. LEGISLAZIONE APPLICABILE AL
CONTRATTO

In base all’Art. 108 del D.LGS 174/1995 al
Contratto si applica la legge italiana.

17. NON PIGNORABILITÀ E NON
SEQUESTRABILITÀ

Ai sensi dell’Art.1923 del Codice Civile le
somme dovute in dipendenza del Contratto
non sono né pignorabili né sequestrabili, fatte
salve specifiche disposizioni di Legge.

18. DIRITTO PROPRIO DEL 
BENEFICIARIO

Ai sensi dell’Art.1920 del Codice Civile il
Beneficiario acquista, per effetto della desi-
gnazione, un diritto proprio ai vantaggi
dell’Assicurazione. Ciò significa, in particolare,
che le somme corrisposte a seguito del deces-
so dell’Assicurato non rientrano nell’asse ere-
ditario.

19. REGOLE RELATIVE ALL’ESAME DEI
RECLAMI

Eventuali reclami riguardanti il rapporto con-
trattuale o la gestione dei sinistri devono esse-
re inoltrati per iscritto alla Società: 

AVIVA VITA S.P.A.
SERVIZIO RECLAMI
VIALE ABRUZZI 94
20131 MILANO
TELEFAX 02 2775 245
reclami_vita@avivaitalia.it

Qualora l’esponente non si ritenga soddisfatto
dall’esito del reclamo o in caso di assenza di
riscontro nel termine massimo di quarantacin-
que giorni, potrà rivolgersi all’ISVAP, Servizio
Tutela degli Utenti, Via del Quirinale 21, 00187
Roma, corredando l’esposto della documenta-
zione relativa al reclamo trattato dalla Società.
In relazione alle controversie inerenti l’entità
delle somme da corrispondere o l’interpreta-
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zione del Contratto, si ricorda che permane la
competenza esclusiva dell’Autorità Giudiziaria,
oltre alla facoltà di ricorrere a sistemi concilia-
tivi ove esistenti” 

20. CONTROLLO E DISCIPLINA DEL
CONTRATTO

L’ISVAP esercita istituzionalmente la vigilanza
sulla gestione tecnica del Ramo III
“Assicurazioni sulla durata della vita umana
connessa ai Fondi di Investimento”, quindi
anche sulla costituzione e il regolare accanto-
namento delle Riserve Matematiche, cioè degli
investimenti effettuati dalla Società per soddi-
sfare, in qualsiasi momento, le obbligazioni
contratte nei confronti degli aventi diritto. L’I-
SVAP, con sede a Roma in Via del Quirinale, 21
- 00187 è comunque l’organo preposto ad esa-
minare eventuali reclami.

21. LINGUA UTILIZZABILE
Il Contratto viene redatto in lingua italiana. Le
parti possono tuttavia pattuire una diversa lin-
gua di redazione, in tal caso spetta alla Società
proporre quella da utilizzare.

SEZIONE D
INFORMATIVA IN CORSO DI CONTRATTO

1. PUBBLICAZIONE DEL VALORE 
DELL’OBBLIGAZIONE STRUTTURATA
E DEGLI ETF CHE COMPONGONO I
DUE PANIERI 

Il valore di mercato dell’Obbligazione Strut-
turata denominata “BEST OF ETF - NEW
BASKET 05-2011”, espresso in termini percen-
tuali, viene pubblicato giornalmente sul quoti-
diano “IL SOLE 24 ORE”.
La Società si riserva previo avviso al Con-
traente, di modificare il giornale su cui è pub-
blicato il valore dell’Obbligazione Strutturata.

Ad ogni ricorrenza annuale la Società si impe-
gna a comunicare al Contraente il valore di
mercato raggiunto dell’Obbligazione Struttu-
rata. 
Inoltre, verrà inviata al Contraente dalla
Società, la medesima informazione nel caso in
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cui egli ne faccia richiesta in date diverse dalla
ricorrenza annuale, corrispondenti ai giorni di
Borsa aperta.
Il valore della quotazione raggiunta dagli ETF
che compongono il Paniere Aggressivo ed il
Paniere Conservativo sottostante l’Obbligazio-
ne Strutturata viene pubblicato giornalmente,
al netto delle commissioni di gestione ed al
lordo dell’imposizione fiscale, sul quotidiano
“IL SOLE 24 ORE” ed eventualmente su altri
quotidiani economico finanziari a diffusione
nazionale e sui seguenti siti dei Gestori dei sin-
goli ETF:

• LYXOR EUROMTS GLOBAL MASTER UNIT:
Lyxor International Asset Management; sito
www.masterunit.it/services/quotes/

• ISHARES S&P500 INDEX FUND: Barclays
Global Fund Advisors; sito www.ishares.com

• LYXOR DJ EUROSTOXX50® MASTER UNIT:
Lyxor International Asset Management; sito
www.masterunit.it/services/quotes/

• LYXOR S&P/MIB MASTER UNIT: Lyxor
International Asset Management; sito
www.masterunit.it/services/quotes/

Il Contraente può dunque verificare quotidia-
namente l’andamento degli ETF.

2. RIDUZIONE DELLA PRESTAZIONE
SUPERIORE AL 50% DEL PREMIO
UNICO VERSATO

In ogni caso, qualora il valore di mercato
dell’Obbligazione Strutturata scenda sotto un
livello tale da comportare una effettiva e
potenziale riduzione della prestazione a sca-
denza superiore al 50% del premio versato, la
Società ne darà tempestiva comunicazione al
Contraente.

3. INFORMAZIONE PERIODICA
Ad ogni ricorrenza annuale del Contratto,
viene inviata al Contraente una Lettera di
Informazione, nella quale sono indicati:

• il valore di riscatto a quella data;

• il valore di mercato dell’Obbligazione a
quella data.

È importante sottolineare che i contratti
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index linked possono comportare dei
rischi di investimento di natura finanzia-
ria, riconducibili alle possibili variazioni
negative del valore degli ETF che compon-
gono i Panieri sottostanti l’Obbligazione
Strutturata, e dunque non è possibile
escludere, nel tempo, una perdita di valo-
re delle prestazioni assicurate determinate
da tali oscillazioni negative salvo quanto
disposto dal punto 1.2 “PRESTAZIONE
ASSICURATA ALLA SCADENZA CONTRAT-
TUALE” della SEZIONE C, pertanto il

rischio conseguente alle oscillazioni del
valore di mercato dell’obbligazione è a
totale carico del Contraente.

Inoltre al Contraente viene tempestivamente
inviata comunicazione delle eventuali variazio-
ni intervenute, rispetto alle informazioni con-
tenute nella presente Nota Informativa, che
possono avere rilevanza per il Contratto sotto-
scritto.
Trattasi di documento che ha solo valore e
scopo informativo.
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NORME CONTRATTUALI

PREMESSA
Il presente Contratto è una Polizza Index
Linked a premio unico, le cui prestazioni sono
direttamente collegate al valore dell’Obbliga-
zione Strutturata legata alla performance di
due Panieri, un Paniere Aggressivo ed un
Paniere Conservativo che si differenziano per
il profilo di rischio.
L’Obbligazione Strutturata è acquistata da
AVIVA Vita S.p.A., appositamente per il pre-
sente Contratto ed è denominata “BEST OF
ETF - NEW BASKET 05-2011”.
L’Obbligazione Strutturata è quotata presso la
Borsa di Lussemburgo; il valore di mercato
dell’Obbligazione Strutturata viene espresso in
termini percentuali e viene pubblicato giornal-
mente sul quotidiano “Il SOLE 24 ORE”.

ART. 1 PRESTAZIONI DEL CONTRATTO
La Società, contro il versamento di un premio
unico, si impegna a corrispondere una presta-
zione da erogarsi:

• in caso di decesso dell’Assicurato, come
indicato al successivo punto 1.1;

• alla scadenza del Contratto, come indicato
al successivo punto 1.2.

EVENTI STRAORDINARI
L’Agente di Calcolo provvederà a calcolare il
valore dell’obbligazione ogni giorno in cui il
sistema TARGET e LONDRA sono aperti, a par-
tire dal 25 maggio 2005 (“Data di Valutazione
Iniziale”) fino al 25 maggio 2011. Nel caso in
cui sopravvengano “Eventi di Turbativa del
Mercato” tali da comportare la sospensione o
mancata rilevazione del valore di uno o più
ETF componenti il Paniere Aggressivo ed il
Paniere Conservativo sottostante l’Obbligazio-
ne Strutturata per più di otto scheduled trading
days (vale a dire giorni TARGET in cui siano
aperti regolarmente i mercati di riferimento e i
mercati dei derivati di riferimento, nonchè per
l’indice Dow Jones EuroStoxx50E sia previsto
che lo sponsor provveda alla pubblicazione e
l’Eurex sia aperto regolarmente), l’Agente di
Calcolo potrà provvedere a stimare un valore
per gli ETF per i quali la quotazione non sia
disponibile.
Ai fini di quanto precede, per “Eventi di

Turbativa del Mercato” s’intenderà il ricorrere
di circostanze relative alle condizioni pro tem-
pore dei mercati finanziari (azionari ed obbli-
gazionari), dei mercati valutari o dei tassi d’in-
teresse ovvero il verificarsi di eventi incidenti
sulla liquidità dei medesimi strumenti o sul
merito di credito dei soggetti emittenti ovvero
infine sulla normale stipulazione delle opera-
zioni di copertura correlate all’attività di
market making sui medesimi strumenti, le
quali circostanze ed eventi, siano di impedi-
mento ad una congrua valutazione degli stru-
menti finanziari in questione.
Nel caso in cui sopravvengano “Eventi di Tur-
bativa del Mercato” tali da comportare la so-
spensione, eliminazione o mancata rilevazione
del valore di mercato dell’Obbligazione Strut-
turata i pagamenti della Società vengono rinvia-
ti fino a quando la quotazione della stessa si
renda nuovamente disponibile. Tale previsione
si applica anche in caso di riscatto o in caso di
liquidazione per decesso dell’Assicurato.
In tutti i casi in cui si verifichino “Eventi di
Turbativa del Mercato” riguardanti uno o più
ETF tra quelli che compongono il Paniere
Aggressivo ed il Paniere Conservativo che ren-
dano necessario la sostituzione di uno o più
ETF componenti i due Panieri stessi, si prov-
vederà o alla sostituzione del/degli ETF in
questione o all’eliminazione del/degli ETF dal
Paniere Aggressivo e dal Paniere Conservativo,
aggiustando di conseguenza i pesi del/degli
ETF rimanenti.
L’Agente di Calcolo indicherà la data a partire
dalla quale un nuovo/nuovi ETF sostitutivo/i
sarà/saranno inserito/i all’interno del Paniere
Aggressivo e del Paniere Conservativo o dalla
quale saranno modificati i pesi all’interno dei
due Panieri.
Gli “Eventi di Turbativa del Mercato” sono det-
tagliatamente regolati da quanto disposto nel
Regolamento dell’Obbligazione Strutturata
depositato presso la sede della Società ed a
disposizione del Contraente.

1.1 PRESTAZIONE ASSICURATA IN CASO
DI DECESSO DELL’ASSICURATO

In caso di decesso dell’Assicurato prima della
scadenza del Contratto, è prevista l’erogazione

Mod_59027_  15-03-2005  13:45  Pagina 26



27

di un Capitale Caso Morte che si ottiene come
somma dei seguenti importi:

a) nel caso in cui l’età di ingresso dell’Assicu-
rato sia inferiore o uguale a 75 anni: il con-
trovalore delle obbligazioni che si ottiene
moltiplicando il valore nominale delle
obbligazioni per il valore di mercato delle
obbligazioni del quinto giorno di Borsa
aperta successivo alla data di ricevimento
della richiesta di liquidazione da parte della
Società per il numero di obbligazioni pos-
sedute alla stessa data;

b) nel caso in cui l’età di ingresso dell’Assicu-
rato sia maggiore di 75 anni: il controvalo-
re di cui al punto a) verrà diminuito di una
commissione di uscita pari allo 0,67% mol-
tiplicato per il numero delle obbligazioni
possedute alla data di richiesta liquidazione
per decesso per il valore nominale delle
obbligazioni stesse per il periodo mancante
alla scadenza del contratto (espresso in
giorni diviso 365);

c) la maggiorazione per la Garanzia Morte –
Capitale Caso Morte Aggiuntivo -, ottenuta
applicando all’importo calcolato come
descritto al punto a) o b), le percentuali
indicate nella Tabella che segue che varia-
no in funzione dell’età dell’Assicurato alla
data del decesso:

ETÀ DELL’ASSICURATO MAGGIORAZIONE PER
ALLA DATA LA GARANZIA MORTE

DEL DECESSO (% DA APPLICARE)

Fino a 54 anni 3,00%

Da 55 a 64 anni 2,00%

Da 65 anni 0,50%

La maggiorazione per la Garanzia Morte di cui
al punto c) non potrà essere superiore all’im-
porto di 50.000,00 Euro.
Per la Maggiorazione della Garanzia Morte val-
gono le limitazioni indicate all’Art. 2 “LIMITA-
ZIONI DELLA MAGGIORAZIONE PER LA
GARANZIA MORTE” che segue. 
Nel caso in cui il decesso dell’Assicurato si
verifichi in un momento compreso tra la data
di conclusione del Contratto e la data di decor-
renza del Contratto, ai Beneficiari designati
verrà corrisposto esclusivamente il premio
unico versato.

Il valore del Capitale Caso Morte potrebbe
risultare inferiore al premio unico corri-
sposto sia per effetto, nel corso della dura-
ta contrattuale, dell’andamento del valore
dell’Obbligazione Strutturata sia per l’ap-
plicazione dei costi a carico del Contratto
indicati all’Art. 14 “SPESE”.

1.2 PRESTAZIONE ASSICURATA ALLA 
SCADENZA CONTRATTUALE

Il presente Contratto prevede alla scadenza
contrattuale – 25 maggio 2011 -, la corre-
sponsione, ai Beneficiari designati, di un valo-
re di rimborso a scadenza pari al maggior valo-
re tra:

a) il valore minimo di rimborso a scadenza,
pari al 107% del valore nominale delle
obbligazioni moltiplicato per il numero delle
obbligazioni possedute alla data di scaden-
za;

b) 100% del numero di obbligazioni  possedu-
te a scadenza moltiplicato per il valore
nominale delle obbligazioni maggiorato del
50% della performance del Paniere che ha
performato meglio (in termini di performan-
ce media trimestrale) tra il Paniere
Conservativo ed il Paniere Aggressivo. Le
modalità di calcolo delle performance trime-
strali sono indicate al successivo punto 1.2.1
“MODALITÀ DI CALCOLO DELLA PERFOR-
MANCE DEL PANIERE CONSERVATIVO E
DEL PANIERE AGGRESSIVO”.

A tale capitale liquidato a scadenza verranno
applicate le imposte previste dalla Legge.

Il valore di rimborso minimo a scadenza
viene prestato da KOMMUNALKREDIT
AUSTRIA AG, in qualsiasi condizione di
mercato. Il pagamento della prestazione è
pertanto condizionato alla solvibilità di
KOMMUNALKREDIT AUSTRIA AG, che la
Società non garantisce. E’ possibile che la
prestazione liquidabile a scadenza risulti
inferiore al premio pagato in caso di insol-
venza o in caso di fallimento di KOMMU-
NALKREDIT AUSTRIA AG, rischio che non
viene assunto da Aviva Vita S.p.A. e resta a
carico del Contraente. 
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1.2.1 MODALITÀ DI CALCOLO DELLA
PERFORMANCE DEL PANIERE 
CONSERVATIVO E DEL PANIERE
AGGRESSIVO

Come indicato al punto b) del precedente
punto 1.2 “PRESTAZIONE ASSICURATA ALLA
SCADENZA CONTRATTUALE” la performance
del Paniere Conservativo e del Paniere
Aggressivo viene calcolata con la seguente for-
mula:

(Paniere Average - Paniere alla decorrenza)
Paniere alla decorrenza

dove:

• Paniere alla decorrenza: è il prezzo di chiu-
sura del Paniere rilevato alla data di decor-
renza (25 maggio 2005).

• Paniere Average: è la media del prezzo di
chiusura del Paniere rilevato trimestralmente
il giorno 25 dei mesi di Agosto, Novembre,
Febbraio e Maggio, l’ultima rilevazione
viene anticipata al 18 maggio 2011. Il prez-
zo di chiusura è calcolato sulla base dei
prezzi di riferimento degli ETF componenti
ciascun Paniere del giorno 25 dei mesi di
Agosto, Novembre, Febbraio e Maggio per
un totale di 24 osservazioni, salvo l’ultima
osservazione che verrà anticipata al 18 mag-
gio 2011. Il prezzo di riferimento degli ETF
all’interno dei due Panieri viene ponderato
per il proprio peso all’interno del Paniere
stesso con la seguente formula: 

Performance Paniere Conservativo =
24 1∑ —–  ETF t

j4
t = 1 24              – 1∑ Peso Conservativo * ———————( j = 1 ETF0

j
)

Performance Paniere Aggressivo =
24 1∑ —–  ETF t

j4
t = 1 24              – 1∑ Peso Aggressivo * ———————( j = 1 ETF0

j
)

dove:

• t = 1,…24 il giorno 25 di ogni trimestre
(Agosto, Novembre, Febbraio e Maggio) per
un totale di 24 osservazioni, salvo l’ultima
osservazione che verrà anticipata al 18 mag-
gio 2011;

• ETFt
j = prezzo di chiusura dell’ETF j in t;

• ETF0
j = prezzo di chiusura dell’ETF j alla data

del 25 maggio 2005;

• Peso = è il peso di ogni ETF all’interno del
Paniere Conservativo e del Paniere Aggres-
sivo.

Per ciascun ETF considerato separatamente nel
caso in cui nel giorno di rilevazione non fosse
disponibile il valore di mercato, ai fini del cal-
colo della performance verrà utilizzato il valo-
re di mercato del primo scheduled trading day
successivo (vale a dire giorni TARGET in cui
siano aperti regolarmente i mercati di riferi-
mento e i mercati dei derivati di riferimento,
nonchè per  l’indice Dow Jones EuroStoxx50E
sia previsto che lo sponsor provveda alla pub-
blicazione e l’Eurex sia aperto regolarmente)

ART. 2 LIMITAZIONI  DELLA
MAGGIORAZIONE PER LA
GARANZIA MORTE

La maggiorazione per la Garanzia Morte indi-
cata alla lettera c) dell’Art. 1.1 “PRESTAZIONE
ASSICURATA IN CASO DI DECESSO DELL’AS-
SICURATO” non viene applicata qualora il
decesso dell’Assicurato:

a) avvenga entro i primi sei mesi dalla data di
decorrenza del Contratto;

b) avvenga entro i primi cinque anni dalla data
di decorrenza del Contratto e sia dovuto a
sindrome da immunodeficienza acquisita
(AIDS), ovvero ad altra patologia ad essa
collegata;

c) sia causato da:

– dolo del Contraente o dei Beneficiari; –
partecipazione attiva dell’Assicurato a
delitti dolosi;

– partecipazione attiva dell’Assicurato a fatti
di guerra, salvo che non derivi da obbli-
ghi verso lo Stato Italiano: in questo caso
la Garanzia può essere prestata, su richie-
sta del Contraente, alle condizioni stabili-
te dal competente Ministero;

– incidente di volo, se l’Assicurato viaggia a
bordo di aeromobile non autorizzato al
volo o con pilota non titolare di brevetto
idoneo e, in ogni caso, se viaggia in qua-
lità di membro dell’equipaggio;
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– suicidio, se avviene nei primi due anni
dall’entrata in vigore del Contratto (data
di decorrenza).

La limitazione di cui al punto a) non viene
applicata qualora il decesso dell’Assicurato sia
conseguenza diretta:
• di una delle seguenti malattie infettive acute

sopravvenute dopo l’entrata in vigore del
Contratto (data di decorrenza): tifo, paratifo,
difterite, scarlattina, morbillo, vaiolo, polio-
mielite anteriore acuta, meningite cerebro
spinale, polmonite, encefalite epidemica,
carbonchio, febbri puerperali, tifo esante-
matico, epatite virale A e B, leptospirosi
ittero emorragica, colera, brucellosi, dissen-
teria bacillare, febbre gialla, febbre Q, sal-
monellosi, botulismo, mononucleosi infetti-
va, parotite epidemica, peste, rabbia, per-
tosse, rosolia, vaccinia generalizzata, ence-
falite post-vaccinica; 

• di shock anafilattico sopravvenuto dopo
l’entrata in vigore del Contratto (data di
decorrenza);

• di infortunio avvenuto dopo l’entrata in
vigore del Contratto (data di decorrenza),
intendendosi per infortunio l’evento dovuto
a causa fortuita, improvvisa, violenta ed
esterna, che produca lesioni corporali obiet-
tivamente constatabili, che abbiano come
conseguenza il decesso.

ART. 3 OPZIONE DI RENDITA VITALIZIA
Su richiesta del Contraente, da effettuarsi entro
tre mesi prima della scadenza contrattuale,
sempre che l’Assicurato sia in vita, il valore del
capitale a scadenza stessa può essere conver-
tito in una delle seguenti forme:

• una rendita annua vitalizia rivalutabile, da
corrispondere vita natural durante
dell’Assicurato

oppure

• una rendita annua vitalizia rivalutabile su
due teste, quella dell’Assicurato e quella di
un’altra persona designata, reversibile total-
mente o parzialmente a favore del soprav-
vivente designato.

La conversione del capitale a scadenza in ren-
dita viene concessa a condizione che:

• l’importo della rendita non sia inferiore a
1.500,00 Euro annui;

• l’Assicurato all’epoca della conversione non
superi gli 85 anni di età.

Le Condizioni Contrattuali, i coefficienti per la
determinazione della rendita annua vitalizia
rivalutabile di opzione e le modalità per la sua
rivalutazione annuale sono quelli che risulte-
ranno in vigore all’epoca della conversione del
capitale a scadenza in rendita. La rendita
annua vitalizia rivalutabile di opzione non
potrà essere riscattata durante il periodo del
suo godimento.

ART. 4 OBBLIGHI DELLA SOCIETÀ
Gli obblighi della Società risultano esclusiva-
mente dalla Proposta-Certificato, dalle presen-
ti Norme Contrattuali, dalla Lettera Contrattua-
le di Conferma e dalle eventuali Appendici al
Contratto, firmate dalla Società stessa. Per tutto
quanto non espressamente qui regolato, val-
gono le Norme di Legge.

ART. 5 CONFLITTO DI INTERESSI
AVIVA Vita S.p.A., Società che commercializza
il presente Contratto, è partecipata da BPU
Banca S.c.a.r.l.. Il prodotto viene distribuito da
Banca Popolare Commercio e Industria S.p.A.,
da Banca Popolare di Bergamo S.p.A. e da
Banca CARIME S.p.A. facenti parti del Gruppo
Banche Popolari Unite (BPU Banca).

ART. 6 DICHIARAZIONI DEL CONTRAENTE
E DELL’ASSICURATO

Le dichiarazioni del Contraente e dell’Assicu-
rato devono essere esatte e complete. Nel caso
in cui l’Assicurato non coincida con il Con-
traente è necessario consegnare – al momento
della conclusione del Contratto – la copia di
un documento di riconoscimento valido, ripor-
tante i dati anagrafici dell’Assicurato stesso per
la corretta individuazione della sua età.
Trascorsi sei mesi dalla data di decorrenza del
Contratto, questo non è contestabile per
dichiarazioni inesatte o reticenti del Con-
traente o dell’Assicurato, salvo il caso in cui la
verità sia stata alterata o taciuta per colpa
grave o in malafede.
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ART. 7 SOTTOSCRIZIONE DEL CONTRATTO
Il Contraente ha la possibilità di sottoscrivere
la Proposta-Certificato – con allegato il pre-
sente Testo Contrattuale - presso il Soggetto
Incaricato durante il periodo di collocamento:
che va dal 23 marzo 2005 al 18 maggio 2005.
In questo periodo la Società raccoglie le ade-
sioni dei risparmiatori, attraverso il Soggetto
Incaricato. La data di sottoscrizione del Con-
tratto è dunque il giorno in cui il Contraente
firma ed accetta la Proposta-Certificato.

ART. 8 CONCLUSIONE DEL CONTRATTO
Il Contratto si considera concluso quando il
Contraente dopo aver sottoscritto la Proposta-
Certificato, ha versato il premio unico pattuito.

ART. 9 DECORRENZA DEL CONTRATTO
A condizione che il Contratto sia stato conclu-
so, le prestazioni assicurate di cui all’Art. 1
“PRESTAZIONI DEL CONTRATTO” decorrono
dal giorno 25 maggio 2005, giorno che coinci-
de con il giorno di emissione dell’Obbliga-
zione Strutturata.
La data di decorrenza viene indicata sulla
Lettera Contrattuale di Conferma.

ART. 10 PREMIO E MODALITÀ DI 
VERSAMENTO

Le prestazioni assicurate di cui all’Art. 1 “PRE-
STAZIONI DEL CONTRATTO” sono corrispo-
ste previo versamento alla Società, da parte del
Contraente, di un premio da versarsi in via
anticipata ed in un’unica soluzione alla data di
conclusione del Contratto.

L’importo del premio non può essere inferio-
re ad Euro 4.000,00 e viene corrisposto diret-
tamente dal Contraente al Soggetto Incaricato. 
È possibile scegliere importi di premio unico
superiori a quello minimo stabilito, con incre-
menti multipli di Euro 500,00. 

Il pagamento del premio unico viene effettua-
to mediante addebito automatico sul conto
corrente del Contraente. In questo caso fa fede
la documentazione contabile del competente
Istituto di Credito.

Ai fini della determinazione del numero di
obbligazioni che vengono acquistate dal
Contraente viene diviso l’importo del premio
unico investito per il prodotto del valore nomi-
nale delle obbligazioni moltiplicato per il valo-
re di mercato dell’obbligazione alla data di
decorrenza del Contratto.

A seguito del pagamento del premio unico, la
Società invia al Contraente la Lettera
Contrattuale di Conferma, che contiene le
seguenti informazioni:
• il numero di polizza che identifica definiti-

vamente il Contratto;
• la conferma dell’avvenuto ricevimento del

premio unico corrisposto;
• la data di decorrenza del Contratto;
• il numero delle obbligazioni acquistate.

ART. 11 DIRITTO DI REVOCA DELLA 
PROPOSTA-CERTIFICATO

Nella fase che precede la decorrenza del
Contratto – e dunque entro e non oltre il gior-
no antecedente la data di decorrenza – il
Contraente ha sempre la facoltà di revocare la
Proposta- Certificato. Il Contraente per eserci-
tare il diritto di revoca deve rivolgersi diretta-
mente al Soggetto Incaricato e/o inviare alla
Società una lettera raccomandata con ricevuta
di ritorno – contenente gli elementi identifica-
tivi della Proposta-Certificato – alla Società
seguente indirizzo:

AVIVA VITA S.P.A.
VIALE ABRUZZI 94
20131 MILANO

Entro trenta giorni dalla data di ricevimento
della comunicazione relativa alla richiesta di re-
voca, la Società restituisce al Contraente l’inte-
ro premio unico corrisposto, nel caso in cui sia
già stato effettuato il versamento del premio.

ART. 12 DIRITTO DI RECESSO DEL 
CONTRAENTE

Il Contraente può recedere dal contratto indi-
viduale entro trenta giorni dalla data di decor-
renza indicata nella Proposta-Certificato, nella
Lettera Contrattuale di Conferma e nelle
Condizioni Contrattuali.
Il Contraente per esercitare il diritto di recesso

Mod_59027_  15-03-2005  13:45  Pagina 30



31

deve rivolgersi direttamente al Soggetto
Incaricato e/o inviare alla Società una lettera
raccomandata con ricevuta di ritorno – conte-
nente gli elementi identificativi della Proposta-
Certificato – alla Società seguente indirizzo:

AVIVA VITA S.P.A.
VIALE ABRUZZI 94
20131 MILANO

Il diritto di recesso libera il Contraente e la
Società da qualsiasi obbligazione futura deri-
vante dal Contratto dalle ore 24 del giorno di
invio della comunicazione di recesso. Entro
trenta giorni dal ricevimento della comunica-
zione, la Società provvede a rimborsare al
Contraente il premio unico versato, che viene
maggiorato o diminuito della differenza fra il
valore di mercato delle obbligazioni alla data
di ricevimento, da parte della Società, della
comunicazione di recesso ed il valore di mer-
cato dell’obbligazione alla data di decorrenza.
La Società rimborserà al Contraente l’importo
sopra calcolato al netto di una spesa fissa pari
a 50,00 Euro, trattenuta dalla Società a titolo di
spesa di emissione del Contratto.

ART. 13 DURATA DEL CONTRATTO E 
LIMITI DI ETÀ

Il Contratto ha decorrenza il giorno 25 maggio
2005 e scade il giorno 25 maggio 2011.
Il Contratto ha una durata di 6 anni.
Il Contratto si estingue solo nei seguenti casi:
• scadenza naturale del Contratto;
• richiesta di riscatto totale;
• decesso dell’Assicurato.

Alla data di decorrenza del Contratto l’età
minima dell’Assicurato è stabilita in 18 anni e
l’età massima pari a 80 anni.

ART. 14 SPESE

14.1 SPESA DI INGRESSO
La spesa di ingresso relativa al presente 
Contratto da applicarsi al premio unico è pari
a 0%.
Il premio investito è pari al premio unico ver-
sato.
Il valore nominale dell’obbligazione è pari a
1.000,00 Euro.

Il prezzo di emissione, in termini percentuali,
alla data di decorrenza del 25 maggio 2005 è
pari al 100% del valore nominale dell’obbliga-
zione. 

14.2 CARICAMENTO RICORRENTE
Il Contratto prevede un caricamento ricorrente
pari all’1,51% annuo.
Tale caricamento verrà calcolato giornalmente
sul valore nominale e dedotto giornalmente
dal valore di mercato dell’Obbligazione
Strutturata.
Il caricamento ricorrente annuale comprende
anche il costo previsto per il Capitale Caso
Morte aggiuntivo che è pari allo 0,10% annuo
del premio investito.
Il valore di mercato dell’obbligazione viene
pubblicato giornalmente al  netto del carica-
mento ricorrente.

ART. 15 RISCATTO
Prima della scadenza del Contratto, a condi-
zione che sia trascorso almeno un anno dalla
data di decorrenza del Contratto, il Contraente
può riscuotere totalmente o parzialmente il
valore di riscatto.

In caso di riscatto totale si ha l’estinzione anti-
cipata del Contratto; mentre in caso di liquida-
zione del valore di riscatto parziale, il
Contratto rimane in vigore per la quota residua
di capitale.

Per esercitare il riscatto il Contraente deve
compilare il Modulo di richiesta di liquidazio-
ne o inviare una comunicazione scritta alla
Società a mezzo raccomandata con ricevuta di
ritorno nella quale indica la sua decisione di
riscattare totalmente o parzialmente il Con-
tratto. 
La Società corrisponde al Contraente il valore
di riscatto – parziale o totale – al netto delle
imposte previste per Legge.

In ogni caso, il Contraente può richiedere
informazioni relative al proprio valore di
riscatto per il tramite del Soggetto Incaricato.
La Società, si impegna a fornire tale informa-
zione nel più breve tempo possibile e comun-
que non oltre dieci giorni dalla data di rice-
zione della richiesta stessa.
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RISCATTO TOTALE
Il controvalore delle obbligazioni da riscattare
viene determinato moltiplicando il valore
nominale delle obbligazioni per il valore di
mercato delle obbligazioni del quinto giorno
di Borsa aperta successivo alla data di ricevi-
mento della richiesta di liquidazione da parte
della Società per il numero di obbligazioni
possedute alla stessa data.
Il valore di riscatto viene determinato riducen-
do il controvalore delle obbligazioni di una
penalità di riscatto pari all’1,50% annuo per il
periodo (espresso in anni, mesi e giorni) che
intercorre tra la data di ricevimento della
richiesta di liquidazione da parte della Società
e la data di scadenza del Contratto.

RISCATTO PARZIALE
La modalità di calcolo in caso di riscatto par-
ziale è la medesima, ma il controvalore delle
obbligazioni verrà calcolato considerando il
numero delle obbligazioni che si intendono
riscattare.

Il riscatto parziale può essere comunque
richiesto a condizione che:
• tale valore, al lordo della tassazione previ-

sta, sia non inferiore a 2.000,00 Euro (con
incrementi multipli di Euro 500,00);

• l’importo residuo sulla posizione del Cliente
dopo il riscatto parziale sia almeno pari a
2.000,00 Euro.

È possibile richiedere un successivo riscatto
parziale soltanto dopo 12 mesi dalla prece-
dente richiesta.

Il valore di riscatto potrebbe risultare infe-
riore al premio unico corrisposto, sia per
effetto, nel corso della durata contrattuale
dell’andamento dell’Obbligazione Struttu-
rata sia per l’applicazione dei costi a cari-
co del Contratto di cui all’Art. 14 “SPESE”
che precede, sia per l’applicazione delle
penalità di riscatto.

ART. 16 DECESSO DEL CONTRAENTE
(solo se il Contraente è persona
fisica diverso dall’Assicurato)

In caso di decesso del Contraente - fatta salva
l’avvenuta designazione del subentrante, da

parte del Contraente stesso nella Proposta-
Certificato o nei modi previsti dalla Legge –
uno fra gli aventi diritto, con annessa rinuncia
degli altri, subentra nella contraenza, negli
stessi diritti-obblighi del Contraente deceduto,
con piena facoltà di disporre del Contratto
medesimo, in particolare ove ne ricorrano i
presupposti, di esercitare il diritto di riscatto
secondo quanto previsto al precedente Art. 15
“RISCATTO”, oppure proseguire nel contratto
stesso fino alla sua naturale scadenza. Avranno
facoltà, altresì, di variare il nominativo dei
Beneficiari originari.

Colui che subentra nella contraenza dovrà
compilare il Modulo di Cambio Contraenza
fornito dalla Società accompagnato dalla
seguente documentazione:
• Certificato di morte del Contraente rilascia-

to dall’Ufficio di Stato Civile in carta sem-
plice;

• se il Contraente NON ha lasciato testamen-
to: atto di notorietà ovvero dichiarazione
sostitutiva dell’atto notorio autenticata,
in cui risulti che egli non ha lasciato testa-
mento e nel quale siano indicati i suoi eredi
legittimi, la loro data di nascita e capacità di
agire, il loro grado di parentela con il
Contraente. Con la specifica indicazione
che tali eredi legittimi sono gli unici, e non
vi sono altri soggetti a cui la legge attribui-
sca diritti o quote d’eredità; 

• se il Contraente HA lasciato testamento:
copia autenticata del testamento e/o  verba-
le di pubblicazione dello stesso ed atto di
notorietà ovvero dichiarazione autenti-
cata sostitutiva dell’atto notorio in cui
risulti che il testamento in questione è l’ul-
timo da ritenersi valido e non impugnato
nel quale sono indicati i suoi eredi legittimi,
la loro data di nascita e capacità di agire, il
loro grado di parentela con il Contraente.
Con la specifica indicazione che tali eredi
legittimi sono gli unici, e non vi sono altri
soggetti a cui la legge attribuisca diritti o
quote d’eredità. 

Nel caso in cui il Contraente subentrante
voglia esercitare il diritto di riscatto dovrà for-
nire  i documenti indicati al successivo Art. 18
“PAGAMENTI DELLA SOCIETA’” oltre ai
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sopraindicati documenti. L’importo da liquida-
re verrà determinato con le stesse modalità
previste per il riscatto.

ART. 17 PRESTITI
Per il presente Contratto non è prevista l’ero-
gazione di prestiti.

ART. 18 PAGAMENTI DELLA SOCIETÀ
Per tutti i pagamenti della Società debbono
essere preventivamente consegnati alla stessa
o al Soggetto Incaricato i documenti necessari
a verificare l’effettiva esistenza dell’obbligo di
pagamento e ad individuare gli aventi diritto.
Le domande di liquidazione, con allegata la
documentazione richiesta, devono essere:

• consegnate al Soggetto Incaricato, previa
compilazione del Modulo di richiesta di
liquidazione - indirizzate comunque a:
AVIVA Vita S.p.A., Viale Abruzzi n. 94,
20131 Milano -;

• inviate a AVIVA Vita S.p.A., Viale Abruzzi n.
94, 20131 Milano – a mezzo di lettera rac-
comandata con ricevuta di ritorno - .

Le liquidazioni vengono effettuate entro trenta
giorni dalla data di ricevimento della richiesta
di liquidazione, corredata da tutta la docu-
mentazione necessaria. I trenta giorni vengono
considerati dal momento in cui la richiesta di
liquidazione arriva:
• al Soggetto Incaricato;
ovvero
• alla Direzione della Società.

La richiesta di liquidazione deve essere sempre
accompagnata, distintamente per tipo di
richiesta effettuata, dalla seguente documenta-
zione:

IN CASO DI LIQUIDAZIONE A SCADENZA
DEL CONTRATTO
• l’Assicurato, al momento della presentazione

della richiesta di liquidazione da parte del
Beneficiario a scadenza, dovrà sottoscrivere
nel Modulo di richiesta di liquidazione – alla
presenza del Soggetto Incaricato – la propria
dichiarazione di esistenza in vita. Solo in

caso di invio alla Società della richiesta di
liquidazione a mezzo posta – lettera racco-
mandata con ricevuta di ritorno, sarà neces-
sario che il Beneficiario a scadenza invii,
unitamente alla richiesta, anche il certificato
di esistenza in vita dell’Assicurato;

• decreto del Giudice Tutelare che autorizzi il
tutore degli eventuali Beneficiari minori o
privi di capacità di agire, a riscuotere la
somma dovuta, con esonero della Società
da ogni responsabilità in ordine al paga-
mento; il decreto può essere consegnato
anche in copia autenticata;

• per ciascuno dei Beneficiari designati o dei
tutori - qualora essi siano minorenni o privi
di capacità di agire - sarà sufficiente compi-
lare il Modulo di richiesta di liquidazione,
fornito dal Soggetto Incaricato, e le dichia-
razioni sottoscritte verranno direttamente
autenticate dal Soggetto Incaricato. Solo nel
caso in cui tale richiesta venga inviata a
mezzo posta, e quindi non sia possibile
l’autenticazione delle dichiarazioni, ciascu-
no dei Beneficiari designati o dei tutori,
dovrà inviare alla Società anche la seguente
documentazione:
* copia di un valido documento di identità;
* copia del codice fiscale;
* dichiarazione sottoscritta dai Beneficiari

con indicato il numero di conto corrente
bancario, Istituto Bancario, intestatario del
conto corrente bancario, codice CAB, ABI
e CIN;

• il Contraente ha la possibilità di richiedere
mediante una comunicazione scritta – entro
tre mesi prima della scadenza contrattuale -
l’eventuale scelta di opzione di conversione
del capitale a scadenza in rendita; 

• nel caso di scelta di conversione del capita-
le lordo a scadenza in una delle forme pre-
viste di rendita annua vitalizia, ogni anno e
per tutto il periodo di corresponsione della
rendita, l’Assicurato dovrà sottoscrivere,
presso il Soggetto Incaricato dove è stato
stipulato il Contratto, la propria dichiarazio-
ne di esistenza in vita. Solo in caso di invio
della richiesta di liquidazione a mezzo
posta alla Società, sarà necessario che
l’Assicurato invii ogni anno il proprio certi-
ficato di esistenza in vita.
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IN CASO DI DECESSO DELL’ASSICURATO
• certificato di morte dell’Assicurato rilasciato

dall’Ufficio di Stato Civile in carta semplice;
• certificato medico indicante la causa del

decesso;
• se l’Assicurato (nel caso in cui coincida con

il Contraente) NON ha lasciato testamento:
atto di notorietà ovvero dichiarazione
sostitutiva dell’atto notorio autenticata,
in cui risulti che egli non ha lasciato testa-
mento e nel quale siano indicati i suoi eredi
legittimi, la loro data di nascita e capacità di
agire, il loro grado di parentela con l’Assicu-
rato. Con la specifica indicazione che tali
eredi legittimi sono gli unici, e non vi sono
altri soggetti a cui la legge attribuisca diritti
o quote di eredità;

• se l’Assicurato (nel caso in cui coincida con
il Contraente) HA lasciato testamento: copia
autenticata del testamento e/o verbale di
pubblicazione dello stesso ed atto di noto-
rietà ovvero dichiarazione sostitutiva
dell’atto notorio autenticata in cui risulti
che il testamento in questione è l’ultimo da
ritenersi valido e non impugnato nel quale
sono indicati i suoi eredi legittimi, la loro
data di nascita e capacità di agire, il loro
grado di parentela con l’Assicurato Con la
specifica indicazione che tali eredi legittimi
sono gli unici, e non vi sono altri soggetti a
cui la legge attribuisca diritti o quote di ere-
dità;

• decreto del Giudice Tutelare che autorizzi il
tutore degli eventuali beneficiari minori o
privi di capacità di agire, a riscuotere la
somma dovuta, con esonero della Società
da ogni responsabilità in ordine al paga-
mento; il decreto può essere consegnato
anche in copia autenticata;

• per ciascuno dei Beneficiari designati o dei
tutori - qualora essi siano minorenni o privi
di capacità di agire - sarà sufficiente compi-
lare il Modulo di richiesta di liquidazione e
le dichiarazioni sottoscritte verranno diretta-
mente appurate dal Soggetto Incaricato.
Solo nel caso in cui tale richiesta venga
inviata a mezzo posta, e quindi non sia pos-
sibile l’autenticazione delle dichiarazioni,
ciascuno dei Beneficiari designati o dei
tutori dovrà inviare alla Società anche la
seguente documentazione:

* copia di un valido documento di identità;
* copia del codice fiscale;
* dichiarazione sottoscritta da ciascun

Beneficiario con indicati il numero di
conto corrente bancario, Istituto Bancario,
intestatario del conto corrente bancario,
codice CAB, ABI e CIN.

IN CASO DI RICHIESTA DI RISCATTO

• il Contraente dovrà compilare il Modulo di
richiesta di liquidazione e le dichiarazioni
sottoscritte verranno direttamente autentica-
te dal Soggetto Incaricato. Solo nel caso in
cui la richiesta di riscatto venga inviata a
mezzo posta, il Contraente dovrà inviare
alla Società anche la seguente documenta-
zione:
* copia di un valido documento di identità;
* copia del codice fiscale;
* dichiarazione sottoscritta dal Contraente

con indicato il numero di conto corrente
bancario, Istituto Bancario, intestatario del
conto corrente bancario, codice CAB, ABI
e CIN.;

• l’Assicurato (se persona diversa dal Con-
traente) al momento della presentazione
della richiesta di riscatto da parte del Con-
traente, dovrà sottoscrivere nel Modulo di
richiesta di liquidazione la propria dichiara-
zione di esistenza in vita. Solo in caso di
invio di tale richiesta a mezzo posta, sarà
necessario che il Contraente invii anche
copia di un valido documento di identità
dell’Assicurato;

• nel caso di richiesta di riscatto parziale, la
modalità di richiesta è la medesima del
riscatto totale; il Contraente dovrà comun-
que indicare l’importo che intende riscattare
nel Modulo di richiesta liquidazione. Solo in
caso di invio della richiesta di riscatto par-
ziale a mezzo posta, tale indicazione dovrà
essere inviata unitamente alla documenta-
zione indicata in caso di riscatto totale.

La Società si riserva di chiedere, in tutti i casi,
l’ulteriore documentazione che si rendesse
strettamente necessaria per definire la liquida-
zione dell’importo spettante.
Resta inteso che le spese relative all’acquisi-
zione dei suddetti documenti gravano diretta-
mente sugli aventi diritto.
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Verificata la sussistenza dell’obbligo di paga-
mento, la Società provvede alla liquidazione
dell’importo dovuto entro trenta giorni dalla
data di ricevimento della documentazione
sopraindicata.

Decorso il termine dei trenta giorni sono
dovuti gli interessi moratori a partire dal ter-
mine stesso a favore degli aventi diritto.

ART. 19 CESSIONE, PEGNO E VINCOLO
Il Contraente può cedere ad altri il Contratto,
così come può costituirlo in pegno in favore di
un terzo o comunque vincolare le somme assi-
curate.
Tali atti diventano efficaci solo quando la
Società, dietro comunicazione scritta del
Contraente inviata tramite il Soggetto Incarica-
to o mediante lettera raccomandata con rice-
vuta di ritorno, ne abbia fatto annotazione su
apposita Appendice al Contratto.
Nel caso di vincolo, l’operazione di riscatto, ed
in generale l’operazione di liquidazione e di
variazione contrattuale, richiedono l’assenso
scritto del vincolatario.
Nel caso di pegno, l’operazione di riscatto, ed
in generale l’operazione di liquidazione e di
variazione contrattuale, devono essere richie-
ste dal creditore pignoratizio che si sostituisce
in tutto e per tutto al Contraente cedente.

ART. 20 BENEFICIARI
La designazione dei Beneficiari fatta dal
Contraente e riportata nella Proposta-Certi-
ficato può essere in qualsiasi momento modi-
ficata con richiesta del Contraente alla Società,
tramite apposita comunicazione da presentare
al Soggetto Incaricato oppure mediante dispo-
sizione testamentaria nei termini previsti dal
Codice Civile.
La designazione beneficiaria non può essere
modificata nei seguenti casi:
• dopo che il Contraente e i Beneficiari abbia-

no dichiarato per iscritto alla Società rispet-

tivamente la rinuncia al potere di revoca e
l’accettazione del beneficio;

• dopo che, alla scadenza del contratto, i
Beneficiari abbiano comunicato per iscritto
alla Società di voler profittare del beneficio.

ART. 21 DUPLICATO DELLA PROPOSTA-
CERTIFICATO

In caso di smarrimento, sottrazione o distru-
zione dell’esemplare della Proposta-Certificato
del Contraente, lo stesso o gli aventi diritto
possono ottenerne un duplicato a proprie
spese e responsabilità.

ART. 22 IMPOSTE
Le imposte, presenti e future, dovute sugli atti
dipendenti dal Contratto sono a carico del
Contraente, dell’Assicurato o dei Beneficiari o
degli aventi diritto, secondo le Norme di Legge
vigenti.

ART. 23 ARROTONDAMENTI
Tutti i valori in Euro riportati nel presente
Contratto e nelle comunicazioni che la Società
farà al Contraente, all’Assicurato ed ai
Beneficiari saranno indicati con due decimali.
Quando necessario, l’arrotondamento della
seconda cifra avverrà con il criterio commer-
ciale, e cioè per difetto, se la terza cifra deci-
male è inferiore a 5, per eccesso, se è pari o
superiore a 5.

ART. 24 TRASFORMAZIONE
Il presente Contratto non può, in nessun caso,
essere trasformato in altro tipo di Contratto.

ART. 25 FORO COMPETENTE
Foro competente è esclusivamente quello del
luogo di residenza o domicilio elettivo del
Contraente o delle persone fisiche che inten-
dono far valere i diritti derivanti dal Contratto.
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Bianca
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